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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz Denetimden

Gegmemi Bagimsiz Denetimden

Cari Dénem | Gegmis Onceki Dénem

I- Cari Varliklar Diinot 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
1- Kasa 14 - -
2- Alinan Cekler - -

3- Bankalar 14 24,045,731 21,493,013

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagl Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kasiligi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansalivianlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Dger Disukligh Karsiligi (-)

1- Ortaklardan Alacaklar

45

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 48,921,147 57,300,606
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrgi (-) 12 (25,686,014 (22,869,421
3- Reastrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklarglagi (-) - -
5- Sigorta ve Reasirafgketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Kredilerlkrazlar) - -
7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kagiligi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargipheli Alacaklar 12 850,401 854,442
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfdipheli Alacaklar Kagil g1 12 (850,401) (854,442

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bazl Ortakliklardan Alacaklar (112,150) 234,571
4- Misterek Yonetime Tabi ebbislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar 45 176,994 67,256

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lliskili TaraflardanSuipheli Alacaklar

9- iliskili TaraflardanSuipheli Alacaklar Kagiligi (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmany Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

29,475

4- Diger Caitli Alacaklar

(15,272)

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Suipheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Kagili g1 (-

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

4,205,733

2,156,223

2- Tahakkuk Etmi Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Dier Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Gelecek Aylaihtiyaci Stoklar

2- Pgin Odenen Vergiler ve Fonlar

18,436

3- Ertelenmy Vergi Varliklar

4-1s Avanslar

12

2,202

4,639

5- Personele Verilen Avanslar

12,45

99,751

137,979

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Caitli Cari Varliklar

40,832

8- Diger Cari Varliklar Kagili g1

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilan¢o
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

VARLIKLAR
Bagimsiz Denetimden
Gegcmemi Bagimsiz Denetimden
Cari Dénem | Gegmis Onceki Dénem
1I- Cari Olmayan Varliklar Dipnot 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1- SigortacilikFaaliyetlerinden Alacakl. - -

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Kargi (-) - -
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alaca - -
4- Reasiirans Faalivetlerinden AlacalKarsiligi (-) - -
5- Sigorta ve Reasuragirketleri Nezdindeki Depol: - -
6- Sigortalilara Kredilerjkrazlar‘ - -
7- Sigortalilara Kredile (Ikrazlar) Kasiligi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacakl -

9- Esas Faalivetlerden Kaynaklangiipheli Alacaklai - -

1C- Esas Faaliietlerden Kainakla@" heli Alacaklar Kaillli'| “ -

1- Ortaklardan Alacakla
2- istiraklerden Alacakle - -
3- Bagh Ortakliklardan Alacakla - -
4- Misterek Yonetime Tabi ebbuslerden Alacakl: - -
5- Personelden Alacakl: - -
6- Digerlliskili Taraflardan Alacakl: - -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontt-) - -
8- 1liskili TaraflardanSupheli Alacakla - -
9- {liskili TaraflardanSupheli Alacaklar Kagnhgi (- - -

1- Finansal Kiralama Alacakle - -
2- Kazanilmamy Finansal Kiralama Faiz Gelirleri-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatl - _
4- Diger Caitli Alacaklar - -
5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu-) - _
6- Stipheli Diger Alacakla - -
7- Suipheli Diser Alacaklar Kagih g (- _ _

1- Bagh Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler - -
3- Istirakler Sermaye Taahhiitle-) - -
4- Bagl Ortakliklar 9 152,52 152,527
5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhiitle-) - -
6- Miisterek Yonetime Tabi Tsebbisle - -
7- Misterek Yénetime Tabi Tsebbuisler Sermaye Taahhitle-) - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Fingad Yatirimla - -
9- Diger Finansal Varlikla - -

1C- FinansaVarliklar Deser DisukIugt Karih gi (- - _

1- Yatinm Amach Gayrimenkulle - -
2- Yatinm AmachGayrimenkuller Dger Disuklust Kariligi (-) - -
3- Kullanim Amaclh Gayrimenkulle¢ - -
4- Makine ve Techizatla 6 379,556 379,556
5- Demirba ve Tesisatla 6 80,226 80,226
6- Motorlu Tasitlar _ - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Datr - -
8- KiralamaYoluyla Edinilmis Maddi Varliklal - -
9- Birikmis Amortismanlai 6 (246,182 (221,254
1C- Maddi Varliklaralliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dal - -

1- Haklar 8 445,296 426.41€
2- Serefive _ - -
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderl - -
4- Arastirma ve Gelitirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varlikla 4,425 4,425
6- Birikmis itfalar () 8 (164,395 (127,902

7- Maddi Olmaian Varllklaréliikin Avanslar - -

1- Gelecek Yillara AilGiderlel

2- Gelir Tahakkuklari -

3- Gelecek Yillara Ait % er Giderler ve Gelir Tahakkukle - -

1- Efektif Yabanci Para Hesapl
2- Doviz Hesapla - -
3- Gelecek Yillarihtivaci Stoklal - -
4- Pain Odenen Verdiler ve Fonl - -
5- Ertelenms Verqi Varliklar 21 6,395,93¢ 6,395,93¢
6- Diger Caitli Cari Olmayan Varliklal - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismar-) - -

8- Diier Cari Olmaian Varliklar Kimil l-l -

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.




Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

YUKUMLULUKLER

1lI- Kisa Vadeli Yukimlulukler

1- Kredi Kurulylarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gegcmemi
Cari Donem
31 Mart 2017

Bagimsiz Denetimden
Gecgmis Onceki Dénem
31 Aralik 2016

2- Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar

3- Ertelenmy Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri vei#ari

5- Cikarilmg Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

7- Cikariimg Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borclar (Yukumluliikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

19

18,972,657

11,934,230

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasira§gketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden B-orglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Raask(-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

(262,973

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

3- Bagli Ortakliklara Borglar 19,45

4- Musterek Yonetime Tabi Tsebbuslere Borclar - -
5- Personele Borglar 19,45 (5,872) -
6- Diger lliskili Taraflara Borglar 32,203 34,420

45,432

o7

2- Diger Caitli Borglar 19

3- Diger Caitli Bor¢lar Reeskontu (- - -
1- Kazaniimany Primler Kasili g1 — Net 17 2,537,275 14,600,49
2- Devam Eden Riskler Kat g1 — Net 2,354,786 2,354,786
3- Hayat Matematik Karligi — Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Kalrgi — Net 17 4,961,400 5,829,225
5- ikramiye veindirimler Kasiligi — Net 17 - -

6-Yatirim Riski Hayat Sigortasi Polige SahiplerfkiePoligelerigin Ayrilan Kasilik-Net

7- Diger Teknik Kasiliklar — Net

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukimlulik Keufiklar

1- Kidem Tazminati Karligi

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 770,681 1,667,892
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 191,065 138,110
3- Vadesi Ge¢mgi Ertelenmg veya Taksitlendirilmj Vergi ve Dger Yukimlilkler - -
4- Odenecek er Vergi ve Benzeri Yiikimliliukler - -
5- D6nem Kari Vergi ve [@er Yasal Yukumlulik Kasliklar 1,110,965 1,110,965
6- D6nem Karinin Rin Odenen Vergi ve Fer Yukimlulikleri (-) (1,110,965) (1,110,965)

2- Sosyal Yardim Sangli Varlik Agiklar: Kaili gi

244,472

244,472

3- Maliyet Giderleri Kagih gi 23
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 19 4,900,833 1,958,42p
2- Gider Tahakkuklari 19 1,420,363 2,390,650

3- Gelecek Aylara Ait Oier Gelirler ve Gider Tahakkuklar

1- Ertelenmy Vergi Yukimligi

2- Sayim ve Tesellum Fazlaliklari

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumluliikler

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilan¢o

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

YUKUMLULUKLER

1V- Uzun Vadeli Yukimlulukler

1- Kredi Kurulglarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gegcmemi
31 Mart 2017

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Onceki Donem
31 Aralik 2016

2- Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar

3- Ertelenmy Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Cikariimg Tahviller

5- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

6- Cikariimg Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukumluliikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reasira§gketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Raetsk(-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Musterek Yonetime Tabi Tsebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger lliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Caitli Borglar

3- Diger Caitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazaniimany Primler Kasiligi — Net

2- Devam Eden Riskler Kati g1 — Net

3- Hayat Matematik Karligi — Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kalrgi — Net

5- ikramiye velndirimler Kasiligi — Net

6-Yatirim Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePolicelericin Ayrilan Kasilik — Net

7- Diger Teknik Kagiliklar — Net

1- Odenecek Ber Yukimlilikler

17

2,776,451

2- Vadesi Ge¢mgi Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dger Yukimlilikler

3- Diger Borg ve Gider Karliklari

1- Kidem Tazminati Karligi

2- Sosyal Yardim Sangl Varlik Agiklari Kasili gi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait

er Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmg Vergi Yukumlligi

2- Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.




Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilan¢o
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz Denetimden
Gegcmemi Bagimsiz Denetimden
Cari Donem Gecgmis Onceki Donem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
1- (Nominal) Sermaye 2.12,15 21,460,00( 21,460,000

2- Odenmenyi Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar (- - N

1- Hisse Senedhrag Primleri - N
2- Hisse Senedptal Karlar - N
3- Sermayeye Eklenecek Safiarlari - R
4- Yabanci Para Cevirim Farklari - _
5- Diger Sermaye YedekKleri - B

1- Yasal Yedekler

2- Statu Yedekleri - B
3- Olgganustl Yedekler 15 - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Deerlemesi - R
6- Diger Kar Yedekleri - _
\
1- Gegm Yillar Karlari I S A
\ \
1- Gecmg Villar Zararlari ] 1,522,799 787,059

2- D6nem Net Zarari (-) (273,079) (735,740‘

1- Donem Net Kari

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade ediltir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmems _ Gecmemi
Cari Dnem Onceki Dénem
I-TEKN iK BOLUM Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A- Hayat Disi Teknik Gelir (346,597) (3,311,058)
1- Kazanilmg Primler (Reasurér Payi Biilmis Olarak) 1,030,320 (4,428,09%)
1.1- Yazilan Primler (Reaslrér Payi fiilmis Olarak) 17 (11,032,900 (13,360,78|L)
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 12,743,145 11,313,95p
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (23,776,045 (24,674,73Y)
1.2- Kazanilmamgi Primler Kagiliginda Dgisim (Reasuror Payi ve Devreden
Kisim Dislilmis Olarak) 17,29 12,063,220 15,232,594
1.2.1- KazanilmangiPrimler Kasili gi 17 (46,362) 2,853,47
1.2.2- KazaniimangiPrimler Kagiliginda Reasiror Payi 10, 17| 12,109,982 12,379/116
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Deisim (Reasiror Payi ve Devreden
Kisim Disllmis Olarak) 29 - (6,299,908),
1.3.1- Devam Eden Riskler Kglr g - (53,705,074)
1.3.2- Devam Eden Riskler Kali ginda Reasuror Payi - 47,405,166
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gediil 81,972 115,474
3- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payi Rilmis Olarak) 4,327 1,35(
3.1- Brut Dger Teknik Gelirler 4,327 1,350
3.2- Brit Dger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri 2.15 (1,463,216 1,000,21p
B- Hayat Disi Teknik Gider (1,157,197) (10,985,919)
1- Gergeklgen Hasarlar (Reasurdr Payi fbimis Olarak) 17 (448,060 (9,003,976)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasuror Paysiiiais Olarak) 17 (1,315,884 (2,172,77Y)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (14,545,388 (15,512,721)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi 10,17 13,229,504 13,339,944
1.2- Muallak Hasarlar Kafiginda Dgisim (Reasurdr Payi ve Devreden Kisim
Diisulmis Olarak) 17,29 867,824 (6,831,199)
1.2.1- Muallak Hasarlar Keuti g1 17 1,845,142 (44,459,910)
1.2.2- Muallak Hasarlar Kait ginda Reasiror Payi 10, 17| (977,318) 37,628,711
2- Ikramiye velndirimler Kagiliginda Deisim (Reastirér Payi ve Devreden
Kisim Disllmis Olarak) 17,29 - 20,728
2.1-Ikramiye velndirimler Kasiligi - 185,084
2.2-Ikramiye velndirimler Kasiliginda Reasiirér Payi - (164,35p)
3- Diger Teknik Kasiliklarda Deisim (Reasuror Payl ve Devreden Kisim
Diisulmis Olarak) 17,29 1,291,553
4- Faaliyet Giderleri 32 (2,000,690), (2,002,671
5- Matematik Kagiliklarda Degisim (Reasuror Payi ve Devreden KisimsDiinis
Olarak) - -
5.1- Matematik Kanliklar - -
5.2- Matematik Kagliklarda Reasuror Payi - -
6- Diger Teknik Giderler - -
6.1- Brit Dier Teknik Giderler - -
6.2- Brit Dier Teknik Giderlerde Reasurér Payi - -
C- Teknik B6lim Dengesi- Hayat Dsi (A — B) (1,503,794) (14,296,977)
D- Hayat Teknik Gelir - -
1- Kazanilmg Primler (Reaslrér Pay Biilmis Olarak) - -
1.1- Yazilan Primler (Reasurér payi fbiimis Olarak) - -
1.1.1- Brit Yazilan Primler - -
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler - -
1.2- Kazanilmangi Primler Kagiliginda Deisim (Reasiiror Payi ve Devreden - -
Kisim Disllmis Olarak)
1.2.1- KazanilimangiPrimler Kasili g1 - -
1.2.2- KazaniimangiPrimler Kagiliginda Reasiror Payi - -
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Deisim (Reasiror Pay ve Devreden - -
Kisim Distlmis Olarak)
1.3.1- Devam Eden Riskler Kglr g - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Kali ginda Reasuror Payi - -
2- Hayat Bragl Yatinm Geliri - -
3- Yatinmlardaki Gercekignemi Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Bilmis Olarak) - -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade ediltir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmems _ Gecmemi

Cari Dénem Onceki Donem
I-TEKN iK BOLUM Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
1- Gercgeklgen Hasarlar (Reasiiror Payi fdiimis Olarak) - -
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Paysiiais Olarak) - -
1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar - -
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi - -
1.2- Muallak Tazminatlar Kaiginda Dgisim (Reasurdr Payi ve Devreden
Kisim Disllmis Olarak) - -
1.2.1- Muallak Tazminatlar Kaiti g1 - -
1.2.2- Muallak Hasarlar Keuli ginda Reasuror Payi
2- ikramiye veindirimler Kagiliginda Deisim (Reasuror Payi ve Devreden
Kisim Distlmis Olarak) - -
2.1-1kramiye veindirimler Kasili g1 - -
2.2-Ikramiye velndirimler Kagiliginda Reasiirér Payi
3- Hayat Matematik Karliginda Dgisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
DustlmUs Olarak) - -
3.1- Hayat Matematik Kari g1 - -
3.2- Hayat Matematik Karliginda Reasuror Payi
4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePoligelerigin Ayrilan
Karsiliklarda Deisim (Reasuror Payi ve Devreden KisimsDlinis Olarak) - -
4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige SahipieriAit Poligelerigin Ayrilan
Karsiliklar - -
4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige SahipieriAit Poligelerigin Ayrilan
Karsiliklarda Reasiror Payi - -
5- Diger Teknik Kasiliklarda Deisim (Reasurdr Payi ve Devreden Kisim
Disulmis Olarak) - -
6- Faaliyet Giderleri - -
7- Yatinm Giderler - -
8- Yatirimlardaki Gercekkenemi Zararlar - -
9- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatirnnm Geliiler - -
1- Fonisletim Gelirleri - -
2- Yonetim Gideri Kesintisi - -
3- Girig Aidati Gelirleri - -
4- Ara Verme Halinde Ydnetim Gideri Kesintisi - -
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi - -
6- Sermaye Tahsis Avansi g Artis Gelirleri - -
7- Diger Teknik Gelirler - -
1- Fonisletim Giderleri - -
2- Sermaye Tahsis Avanslar §& Azals Giderleri - -
3- Faaliyet Giderleri - -
4- Diger Teknik Giderler - -

|

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade ediltir.)

II-TEKN IK OLMAYAN BOLUM

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

Bagimsiz Denetimden
Gecmems

Cari Donem

31 Mart 2017

81,972

Bagimsiz Denetimden

Gegmems

Onceki D6nem
31 Mart 2016

115,479

2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevriimesinden Hiaflen Paralar

3- Finansal Yatirimlarin B@rlemesi

4- Kambiyo Karlari

4.2

1,235,734

5- Istiraklerden Gelirler

4.2

6- Bagli Ortakliklar ve Miterek Yonetime Tabi ebbuslerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatinmlar

10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Glelir

1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil

2- Yatinmlar Dger Azalglar

3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda @lu Zararlar

4- Hayat DgI Teknik Bolimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri

81,972)

(115,475

5- Turev Uriinler Sonucunda Qan Zararlar

6- Kambiyo Zararlari

(220,325)

7- Amortisman Giderleri

(49,181

8- Diger Yatirim Giderleri

1- Kassiliklar Hesabi

(61,426)

2- Reeskont Hesabli

3- Ozellikli Sigortalar Hesab

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi

5- Ertelenmy Vergi Varligl Hesabi

6- Ertelenmy Vergi Yukumliligu Gideri

7- Diger Gelir ve Karlar

145

8- Diger Gider ve Zararlar

(26,651)

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar

10- Onceki Yil Gider ve Zararlar

1- DOnem Kari ve Zarari

(14,592,436

2- Dénem Kari Vergi ve [@er Yasal Yukumlulik Kanlklarn

(273,079)

3- Dénem Net Kar veya Zarari

(273,079)

(14,592,436

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tlrk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecgmems Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Dénem

Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakiisleri 44,337,264 40,755,708
2. Reastrans faaliyetlerinden elde edilen nakiglgit - -
3. EmekKlilik faaliyetlerinden elde edilen nakitigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nagkis! (44,140,803 (41,376,758
5. Reasturans faaliyetleri nedeniyle nakit giki - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢gi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olgan nakit 196,463 (621,050)
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (36,220) (36,071)
10. Diger nakit girgleri 3,437,76( 29,081,099
11. Diger nakit ¢ikglari (2,568,093 (15,724,607
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 029,910 12,699,370
B. YATIRIM FAAL IYETLER iINDEN KAYNAKLANAN NAK IT
AKIMLARI ]
1. Maddi varliklarin sagi - -
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (18,880 (55,026)
3. Mali varlik iktisabi - -
4. Mali varliklarin sati - -
5. Alinan faizler 4.2 81,972 115,475
6. Alinan temettuler 9 - -
7. Diger nakit girileri 1,235,735 -
8. Diger nakit cikslar (56,132) (339,756)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1,242,695 (279,307)
C. FINANSMAN FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKIMLARI )
1. Hisse senedi ihraci (sermaye artirimi) 2.12 - -
2. Kredilerle ilgili nakit girileri - -
3. Finansal kiralama borclar 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girsleri - -
6. Diger nakit ¢ikslari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D. KUR FARKLARININ NAK T VE NAK IT BENZERLER INE OLAN
ETKisi ) -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen nerti s 2,272,609 12,420,062
F. Ddénem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 13,24279 14,218,527
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud 14 15,515,084 26,638,589

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemingit

Konsolide Olmayan Ozkaynak Dgisim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifadedilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gecsi Ozkaynak Desisim Tablosu — 31 Mart 2016

Dip not

Sermaye

isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri

Varliklarda
Deger Arti si

Oz sermaye
Enflasyon

Duzeltmesi
Farklari

Yabanci
Para
Cevrim
Farklari

Yasal Yedekler

Stati
Yedekleri

Diger Yedekler
ve
Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Zararl

Gecmis Yillar
Karlari

Toplam

| — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2016

21,460,000

(9,708,237)

(7.473,817)

4,277,946

A — Sermaye Artirimi

1 — Nakit

14,000,000

14,000,000

2 —i¢ Kaynaklardan

B —Isletmenin Aldgi Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Finansal Varliklarin Deerlemesi

E — Yabanci Para Cevrim Farklari

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Duzeltme Farklari

H — Net Dénem Zarari

(14,592,436

(14,592,436

| — Diger Yedekler ve Datilmams Karlardan Transferler

9,708,237

(9,708,237)

J — Datilan Temett

Bagimsiz Dene

timden GegmemgiOzkaynak Degisim

Tablosu — 31

Mart 2017

Dip not

Sermaye

isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri

Varliklarda
Deger Arti si

Oz sermaye
Enflasyon

Duzeltmesi
Farklar

Yabanci
Para
Cevrim
Farklar

Yasal Yedekler

Statl
Yedekleri

Diger Yedekler
ve
Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Zarari

Gecmis Yillar
Karlar/
(Zararlarr)

Toplam

| — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2016

21,460,000

(735,740)

(787,059)

19,937,201

Il - Muhasebe Politikasinda Deisiklikler

11l - Yeni Bakiye (I + 1) (01.01.2017)

21,460,000

(735,740)

(787,059)

19,937,201

A — Sermaye Artirimi

1 — Nakit

2 —i¢ Kaynaklardan

B —Isletmenin Aldgi Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Finansal Varliklarin Deerlemesi

E — Yabanci Para Cevrim Farklari

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Dizeltme Farklar

H — Net Dénem Zarari

(273,079)

(273,079)

| — Diger Yedekler ve Datilmams Karlardan Transferler

735,740

(735,740)

J — Datilan Temett

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.
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1.3

14

15

Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tabloldiigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilitir.)

Genel bilgiler

Anasirketin adi ve grubun son sahibi

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, Euler Hermes SigoAnonimSirketi'nin (* Sirket”) sermayesinde goudan
veya dolayll hakimiyeti s6z konusu olan sermayégrth100 pay ile Euler Hermes SA'dir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisisirket olarak olustugu llke ve kayitl buronun adresi
(veya &er kayith baronun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin strduraldigi esas yer)

Sirket, 2008 yilinda Turkiye'de tescil edilmiolup, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) hikimlerine goére
kurulmus Anonim Sirket statlisindedirSirket Blyukdere Cad. N0:100-102 Maya Akar CenteBBk
Kat:7 Esentepéstanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulgwwlup, T.C. Babakanlik Hazine Mustarligi'ndan (“Hazine
Mistesarhigl”) alinan 21 Eylul 2010 tarihli ve 44474 sayilinzyazisiyla ruhsat alinmve kredi sigortasi
brarsinda faaliyet géstermeye glamistir.

Sirket’in baglica kurulg amaci, her tarli kredi ve kefalet sigortagbrarsinda faaliyet gostermek icin mali

ve ticari faaliyetlerde bulunmaktiSirket, ana sdzkgnesi gergi yurticinde ve yurtdyinda yapilmasinda
yasal olarak sakinca bulunmayan her tirlii kredorsigi, kefalet sigortasi, koasirans, reasirans ve
retrosesyon sdz¢eeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tarlgiémleri gerceklgtirebilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢ahma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 2@5%5ayilil Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacihk Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bwarkuna dayanilarak Hazine Mugddigl tarafindan
yayimlanan dier yonetmelik ve diizenlemeler gercevesinde yiiritenekip; yukarida 1.3 Zletmenin fiili
faaliyet konusunotunda belirtilen sigortacilik brglarinda faaliyetlerini strdtrmektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢alsan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢caln personelin ortalama sayisgagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ust duizey yoneticiler 4 4
Diger personel 50 53
Toplam 54 57

11



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

1

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel bilgiler (devami)

Ust yonetime sglanan ticret ve benzeri menfaatler

31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemirigestym kurulu bgkan ve Uyeleriyle genel mudir, genel
koordinattr, genel mudir yardimcilari gibi Ust diz@neticilere sglanan icret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari 737,231 TL'dir (31 Mart 2016: 842,489.).

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydnetim, argtirma
gelistirme, pazarlama ve sats, disaridan sgilanan fayda ve hizmetler ile dger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarddlakulan anahtara #gkin usul ve esaslar, Hazine
Mustesarhigl tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayiligt®iacilik Hesap Plani Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilanatarlarin Usul ve Esaslariniiskin Genelge”
cercevesinde belirlengtir.

Buna goregirket tarafindan hayat giteknik kagiliklari karilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden

elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bolimdernik boélime aktariimakta, ggr yatirim gelirleri ise
teknik olmayan bélim altinda siniflandiriimaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu igerdi gi

Ilisikteki finansal tablolar, sadecgrket’in finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 konsolidasyomotunda
daha detayli anlatilgh Gzere 31 Mart 2017 tarihi itibariyla konsolidednsal tablolar hazirlanacaktir.

Raporlayan sletmenin adi veya dger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki raporlama dénemi
sonundan beri olan dgisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani . Euler Hermes Sigorta Aimargirketi

Sirket'in Genel Mudurligi'nin Adresi : Blyukdere Cad. N0:100-102
Maya Akar Center B Blok Kat:7
Esentepéstanbul

Sirket’in elektronik site adresi www.eulerhermes.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde 6nceki raporlama dénsomundan itibaren herhangi birgggklik olmamistir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylargkii aciklamalar Not 46 Raporlama déneminden sonra ortaya
cikan olaylarnotunda detayli olarak sunulgtur.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2
2.1
211

2.1.2

2.1.3

214

2.1.5

2.1.6

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirhk esaslari

Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanila temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunumul8 inci maddesine dayanilarak Hazine Mgestes
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasturans ile Wilike Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik” hukamleri gergince yirurlikte bulunan dizenlemeler cercevesindekiyje Muhasebe
Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama&artiar (“TFRS”) ve Hazine Musgtlig! tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarigkiriliyayimlanan dier yonetmelik, aciklama ve genelgelere
(timU “Raporlama Standartlari”) uygun olarak haamaktadir.

S8z konusu yonetmgin 4 Uncl maddesinde; sigorta s@melerine, bal ortaklik, birlikte kontrol edilen

ortaklik ve gtiraklerin muhasebetériimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuyakignacak finansal

tablolar ile bunlara ifkin aciklama ve dipnotlarin dizenlenmesingkiii usul ve esaslarin Hazine
Mustesarligi'nca cikarilacak tebgier ile belirlenecgi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetgalemlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ile finansal tablolarin dnceki donemlerle veedi sirketlerin finansal tablolari ile kaastiriimasini
teminengirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolagekil ve icergi dizenlenmitir.

Finansal tablolarin anlgilmasi igin uygun olan dger muhasebe politikalari

Diger muhasebe politikalarina skin bilgiler, yukarida2.1.1 - Finansal tablolarin dizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebeitialariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
miteakip boélumlerinde her biri kendighggl altinda aciklanngtir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolarSirket'in fonksiyonel para birimi olan TL cinsindesunulmtur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlitnma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tarh @egerine yuvarlanarak gosterilgir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullaniia6lgim temeli

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore frexamstir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar

Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilandirsiklik veya tespit edilmj bir hata bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine gkin aciklamalar 3 -©Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimbtestunda verilmitir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustgarligl tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 saydsRi Gazete’'de yayimlanan “Sigorta ve
ReasuransSirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizemiesinelliskin
Teblig” (“Konsolidasyon Tebli") ile sigorta, reastrans ve emeklilircketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden
itibaren konsolide finansal tablo yayimlamasi istektedir. Bu cercevedeSirket'in bagli ortakhg
konumundaki Euler Hermes Risk Y6netimi ve Bamanlhk Hizmetleri LimitedSirketi (“Euler Hermes Risk
Yonetimi”) finansal tablolari tam konsolidasyon yémine goére konsolide edilmek suretiyle ayrica kdide
finansal tablolar hazirlanacaktir.

Hazine Mustgarligrnin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reasdirde Emeklilik
Sirketlerinin Bgsli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik velstiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel
Finansal Tablolarina Yansitilmasidliskin Sektor Duyurusu’nda, bireysel finansal tablozihanmasi
sirasinda kg ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik vestiraklerdeki yatirimlarin TMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolastandardinin 37 nci paragrafinda belirtiien maliyéntemine veya TMS 39
Finansal Araclar: Muhasebetérme ve Olgcmestandardina uygun olarak muhasefg@ignesinin mimkiin
oldugu belirtiimektedir. S6z konusu duyurulara paralérak, Sirket raporlama doénemi sonu itibariyla
istiraklerini, varsa dger diuklugt ile ilgili karsihklari ayirmak suretiyle, maliyet ydntemine gore
muhasebelkgirmistir.

2.3 Bolim raporlamasi

Bir faaliyet bolumu Sirket'in faaliyet gosterdii is alanlarinin, dier faaliyet bolimleri ile yapilaglemlerden
dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eddmavcama yapabilen ve Y&netim Kurulu (karar almaya
yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglatizenli birsekilde gézden gegirilen, performansi ol¢ilen
ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidSirket'in faaliyet gosterdii ana cgrafi alan Turkiye
oldugu icin cagsrafi bolumlere gére raporlama ve sadece tek bionapabilir bélim olarak takip edilen hayat
digi sigortacilik alaninda faaliyet gdstetdicin faaliyet alani bélimlerine gore raporlamasimamstir.

24 Yabanci para kasiliklari

Islemler, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kdgdilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklgtirilen islemler, slemlerin gerceklgirildi gi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmekte
Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci paraimilen olan parasal varlik ve yukimlultkler, raporia
doénemi sonundaki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve rg@vsonucu olgan ¢evrim farklar satilmaya hazir
finansal varliklarin gerge uygun dger degisimleri Gizerinden olgan kur farklari hari¢, sonucun pozitif veya
negatif olmasina gore gikteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kawgtbizararlari hesaplarina
yansitiimaktadir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2
2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar maliyet geerleri tzerinden kayitlara yansitiimaktadir. Amaman, maddi duran
varlklarin maliyetleri veya yeniden gerlenmi tutarlar Gzerinden maddi varliklarin faydali 6meiir esas
alinarak dgrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir

Maddi duran varliklarin elden c¢ikariimasindargao kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasigiiglli
maddi duran varfin net defter dgerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta vdiilgdnemin gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve eamanarcamalar gider olarak muhaselggliémektedir.
Maddi duran varliklar tGzerinde rehin, ipotek ve oemherhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme 6nemli birsetilan ya da sonraki donemlerde dnemli bir etkisi
olmasi beklenen ggsiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar i¢in ilgili amortisman payldaydali dmirleri esas alinarak kayitliggeleri Gizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplannthktaMaddi duran varliklarin amortismaninda
kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik 6mur olatadgorilen sirelersagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varliklar Omiir (Y1l) Orani (%)
Makine, techizatlar ve demirldar 4 25

Yatirirm amacli gayrimenkuller

Sirket'in yatirnm amagcli elinde bulundurgdu gayrimenkult bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bilgi sistéeri ve bilgisayar yazilimlarindan glmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebgielmesi Standardi
uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gzerindenrabktadir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklaraskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydalndgiirlerine (3-5 yil)
gore dgrusal amortisman yontemini kullanarak maliyegelderi (izerinden ayirmaktadir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar nakit mevcudunu, sézimeden dgan ve kagi taraftan nakit veya kka bir finansal varlik
edinme veya karlikli olarak finansal araclari getirme hakkini ya da kartarafin sermaye aragiemlerini
ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amach finansal Ndar, vadeye kadar elde tutulacak finansal vaahkl
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve aldar olarak dort grupta siniflandirilabilir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2
2.8

2.9

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Finansal varliklar (devami)

Kredi ve alacaklarsabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sabi@n, aktif bir piyasadglem gérmeyen
ve borcluya para, mal ve hizmetgkana yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal \dadir. Sirket'in
finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var isged disuklUgu icin ayrilan kagilik tutari digilerek, faizsiz
bir alacak olmasi durumunda iskonto edgrdezerleriyle; faizli bir alacak olmasi durumunda is¢in faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edigmnaliyetleri ile muhasebedtriimektedir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda gtamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini
yonetme gicine sahip olglu isletmelerdir. Bgli ortakliklar, Sirket'in konsolide olmayan finansal
tablolarinda, varsa der dguklugt ile ilgili karsihik dusuldikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Finansal varliklar, bu varlklar Gzerindeki sGzieye bgli haklardaki kontrol kaybedilgi zaman
kayitlardan cikarilir. Bu durum bu haklarin gereghkiesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olgur.

Nakit aks tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit d@tr@enzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda

olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinanegekiiger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz mnk
mevduatlari ile orijinal vadesi U¢ aydan kisa olmnkalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetdler
yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

Varliklarda deger dusukltgu

Nakit aks tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit datr@enzerleri”; Sirket’in serbest kullaniminda

olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinanegekliger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz ank
mevduatlari ile orijinal vadesi U¢ aydan kisa olmnkalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymegler
yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

Finansal varliklarda deger disukligu

Sirket her raporlama ddneminde, bir finansal vandya finansal varlik grubunun gler dGukligine
ugradiina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunf@atiususunu deerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadgdi varligin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla zarar/kayip olayinin meydana gefai ve sdz konusu zarar olayinin ilgili finansatiMan veya
varhik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilielm gelecekteki tahmini nakit aitar Gzerindeki etkisi
sonucunda deer dGuklugine @radgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundgede
distkligiine @gradgi varsayilr ve dger disukligi zarari olgur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kabzel kagiliklari distldikten sonraki net tutarlariyla gosterigtii.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyeadiusunu diizenli incelemeler neticesinde goésteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar idisitadilebilecgi tutara kadar 6zel katik ayriimaktadir.
Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutari ocarager¢cge uygun dgeridir. Gergge uygun dgerleriyle
Olcilen borglanma araclarinin geri kazanilabiltatutahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyadedaiz
oranlari ile bugtinki dere indirgenm halini ifade eder.

Deger disukligl kayitlara alindiktan sonra gan bir olay ger deser disuklugliniin geri ¢evrilmesini nesnel
olarak sgliyorsa deer disiikliugi geri cevrilir.itfa edilmis maliyet ile 6lciilen finansal varliklar ile satily@a
hazir finansal varlik olarak siniflandirignborgclanma senetlerindeki ger diUkliginin geri cevrilmesi
gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansalik olarak siniflandiriingisermaye araclarindan ¢&n
finansal varliklardaki dger diukluginin geri gevrilmesi ise goudan 6zkaynaklardan yapilir.
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2
2.9

2.10

2.11

2.12

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Varliklarda Deger DUsUkIU gu (devami)

Duran varliklarda de ger dusukligu

Sirket, her raporlama déneminde varliklariningele disikliigline grams olabilecgine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadini deserlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmadurumunda ilgili

varligin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 Varliklarda Deser Dusiikliigiine fliskin Turkiye Muhasebe
Standardicercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilahitarin ilgili varligin defter dgerinin altinda

olmasi durumunda ger digukligi kasihgr ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve kahk giderleri 47 -Diger notunda detayli olarak sunulgtur.

Tdrev finansal araglar

Raporlama donemi sonu itibariyl§jrket'in tirev finansal araclari bulunmamaktadi8l (Aralik 2016:
Yoktur.)

Finansal varliklarin netlgtirilmesi

Finansal varliklar ve borclagjrket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giciine paimasi ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Uzeden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ifgitansal
varligi ve borcu gzamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasindlarinda bilangoda net tutarlar
Uzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlaalinin verildigi sirece veydirket'in alim satim glemleri
gibi benzerglemler sonucu okan kar ve zararlar igin net olarak gdsterilmektedir

Sermaye

31 Mart 2017 tarihi itibariylagirket'in sermayesinde goudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %100 pay ile Euler Hermes SA'dir.MErt 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla,
Sirket'in sermaye ve ortaklik yapissagidaki gibidir:

Adi 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Pay Tutari  Pay Oranli Pay Tutart  Pay Orani
Ty (%0) (TL) (%0)
Euler Hermes SA 21,460,000 % 100.00 21,460,000 % 100.00
Odenmis Sermaye 21,460,000 % 100.00 21,460,000 % 100.00

31 Mart 2017 tarihi itibanylaSirket'in 6denmg sermayesi 21,460,000 TL (31 Aralik 2016: 21,460,00)
olup, sermaye her biri 1 TL nominal gerdeki toplam 21.460.000 adet (31 Aralik 2016: 80.800 adet)
hisseye bélunmgflr.

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaldri

Bulunmamaktadif31 Aralik 2016:Sirket'in 10 Mart 2016 tarihli ve 2016/2 sayili Ydira Kurulu karar
uyarinca,Sirket sermayesininsezamanl olarak 14.000.000 TL arttirilirkesm zamanli olarak ayni tutarda
azaltiilmasina, arttirilacak sermaye tutarinket ana ortg! tarafindan nakden édenmesine karar vegiwvei
29 Mart 2016 tarihinde yapilan @@n Genel Kurul toplantisinda sermaye azaltim yeamanl artirim
islemleri onaylanny ve 21 Nisan 2016 tarihinde tescil editi).

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan irydzlar

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Sirket'te kayitl sermaye sistemi

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
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2
2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Sermaygdevami)

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Sigorta ve yatirim sozlgneleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden otmceden tanimlanggelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gergekiesi durumundaSirket'in police sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigortekins kabullendgi s6zlgmeler sigorta sOzenesi olarak
siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risksinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sgmkeri
kapsaminda alinmplan bitin primler yazilan primler hesabi altigeér olarak muhasebal#rilmektedir.

Degiskeni s6zlgmenin taraflarindan birine 6zgi olmayan finansahatan bir dgisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyamal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksl|dtredi notu ya
da kredi endeksi veyaghr desiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizcgigikliklere dayanan édemeyi
yapmay! 6ngdren sozimeler yatirim sozkgneleri olarak siniflandiriimaktadir.

Raporlama donemi sonu itibarnyl@irket'in 6nceden belirlenngi bir riski teminat altina alan yatirim
sOzlamesi olarak siniflandiriinmisdzlemesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Sigorta ve yatirim sozlgnelerinde istge bagli katihm 6zellikleri

Sigorta ve yatinm sozenelerindeki istge bal katihm o6zellgi, garanti edilen faydalara ilavetersagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sgmieye dayal bir haktir.

(3) Sozlgsmeye dayali toplam faydalarin dnemli bir kismigkileetmeye namzet;
(i) Tutari ve zamanlamasi staiee gergi inrac edenin takdirinde olan; ve
(i) Sozleme gergi asagidakilere dayal olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir soghee tirinin performansina,;
(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir \arlhavuzunun gerceklemi ve/veya
gerceklememi yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozleme ihrag edesirketin, fonun veya bga bir sletmenin kar veya zararina.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla, igeebal katilim 6zellgi olan sigorta veya yatirim sozhaesi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Istege bagl katihm 6zelligi olmayan yatinm sozlgmeleri

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla, igee bali katim 6zelligi olmayan yatirim sdzignesi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Borclar

Finansal yukumluliklerbaska bir isletmeye nakit ya da bka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda ogan yukumlulikleri ifade etmektedifirket’in finansal tablolarinda yer alan finansal
yukumlalukler, etkin faiz yontemine goére itfa edikmmaliyet bedelleri Uzerinden goOsterilmektedir. Bir
finansal yukumluluk édenginde kayitlardan cikariimaktadir.
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2

2.17

2.17

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisineidia. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalarl gerg@nce indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclari istisnasi gibi) ve gair indirimlerin (yatirim tgvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar gaunlmadigi takdirde bgka bir vergi 6ddenmemektedir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aragliile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de ysile
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stggailmaz. Bunlar gindaki kurumlara yapilan temetti
o0demeleri Uzerinde %15 oraninda stopaj uygulanar. idikellef kurumlara ve gercekskere yapilan kar
dagitimlarina ilkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Ciitergilendirmeyi Onleme Ankamalarinda
yer alan uygulamalar da g6z éniinde bulundurulurirKeermayeye ilavesi, kar giami sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi ollu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenit.i¢fmde
O6denen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar gisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlaisieeg
mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gigstemali zararlar 5 yili gmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirleSirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla 2,330,711 Tutarinda indirilebilir
mali zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 2,33@,7L).

Turkiye'’de ©6denecek vergiler konusunda vergi ogsiitile mutabakat gamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapesgtneminin kapangh ayi takip eden dordinci ayin
25'inci gunid akamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beeabvergi incelemesine
yetkili makamlar bg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir hegali slem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlari dgisebilir.

Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenm§ vergi borcu veya vagli, TMS 12 —Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borclarin
finansal tablolarda gdsterilen gileri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlari arasindaki
“gecici farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesapimasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varlklarin yada borclarin iktisap tarihinde ghim mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bisdgglamanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelengnivergi varliklari ile ertelenmi vergi yukumltlUkleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket'in cari vergi varliklarini, cari vergi yukuariltkleri ile netlgtirmek igin yasal bir hakki varsa net olarak
gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu ojan degerleme farklari gelir tablosunda muhaselgaiémi sse, bunlara
iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelemmiergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelgiriimektedir. Ilgili varliklarin deserlemesi sonucu ofan dgerleme farklari dgrudan dgruya
O0zkaynak hesaplarinda muhaselggiémi sse, ilgili vergi etkileri de dgrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebekiriimektedir.
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2
2.17

2.18

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Vergiler (devami)

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 tnct maddesinin $fan fiyatlandirmasi yoluyla “ortult kazang giami”
bash g altinda transfer fiyatlandirmasi konuslemmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlan@rafisfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Blami Hakkinda Genel Telli bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylari belirlentir.

Tlgili teblige gore, ger vergi miikellefleri ilgili kurulglarla (Kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkes
cercevesinde yapillmayan Urtin, hizmet veya mal aknsatim glemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortuli bigekilde dgitildig kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatemyoluyla ortuli
kar dazitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matralamehdirilemeyecektir.

Calsanlara sagglanan faydalar

Kidem tazminati karsili gl

Tirk Is Kanunu’na goreSirket bir senesini doldurnguolan ve istifa veya kétu davrandisindaki sebeplerden
Sirket'le iligkisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emegiili kazanan, askere galan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 6demekle yikimliidddenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylilaan
tutarl kadardir ve bu miktar 31 Mart 2017 tarilitdariyla, hikimet tarafindan belirlenen 4,426 TIL &alik
2016: 4,297 TL) ile sinirlandirilgtir.

TMS 19 -Calisanlara Sglanan Faydalarstandardi kidem tazminati kdrgl hesaplamasinda aktieryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. 31 M2AQ17 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kulldan
akttieryal tahminlegoyledir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Iskonto Orani %4.25 %4.25
Beklenen MaglTavan Artg Orani %6.00 %6.00
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi %14.20 913.21

Yukarida belirtilen beklenen mgtavan ary orani TCMB'nin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmitir.

Calisanlara sgglanan diger faydalar

Sirket, calsanlarinin bir hesap dénemi boyunca suyfwhizmetler kagiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmems, calsanlara sglanan kisa vadeli faydalar igin finansal tabloldamMS 19kapsaminda kanik
ayirmaktadir.
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2

2.19

2.20

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Karsiliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimggilaa bulunmasi, yukimltgiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yukimlaluk tutarinin gtvenilir gekilde dlgilebilmesi durumunda s6z konususke
muhasebekgiriimektedir. Kagliliklar, raporlama donemi sonu itibaryla yukimiglin yerine getirilmesi icin
yapilacak harcamangirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminig&e hesaplanir ve etkisinin 6nemli
oldugu durumlarda buglinki gerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarintggnce guvenilir olarak
Olcilemedgi ve yukumlaliEin yerine getirilmesi icirSirket'ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmag
durumlarda s6z konusu yukimlulik ‘$dlu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda acikizaktadir.

Kosullu varliklar gecmi olaylardan kaynaklanan v@rket'in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayindéegerceklgip gerceklgmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket kosullu varliklar finansal tablolara yansitmamaktaedmncak ilgili gelsmelerin finansal
tablolarda dgru olarak yansitiimalarini teminen skdlu varliklarini stirekli olarak dgrlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydan@irket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesunhumda ilgili varlik ve
buna ilskin gelir, desisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, rekoik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z korkesullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir.

Gelirlerin muhasebelstiriimesi

Yazilan primler ve 6denen hasarlar

Yazilan primler, donem icinde tanzim edilen polgel yani sira gecmiyillarda tanzim edilen police
primlerinden iptaller, vergiler ve reasurorlere dlilen primler dglldikten sonra kalan tutari temsil
etmektedir. Yazilan brut primler Uzerinden reastifitmalara devredilen primler kar/zarar hesaplaaind
“reasirore devredilen primler” icerisinde gostegkrsuretiyle muhasebsateilmektedir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Donem sdaurapor edilip henliz fiilen 6denmerhasarlar ile
gerceklgmis ancak rapor edilmegiihasarlar, muallak hasar ve tazminatlarsitan ayrilmak suretiyle
giderlsstiriimektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin reastrpaylart bu kanliklar icerisinde
netlestiriimektedir.

Rucu gelirleri

Hazine Miistgarligi'nin 20 Eylil 2011 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlae iliskin 2011/13 sayili Genelge’si
uyarinca, sigortgirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olsmak, sigortasirketlerinin tazminat
o6demesini gercekftirerek sigortalilarindan ibraname (6demenin yapiith dair banka dekont mektubu)
almis olmalari ve kagy sigortasirketine ya da 3sahislara bildirim yapiimasi kaydiyla, borclu sigort
sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacakleahakkuk ettirilebilmektedir. Ancak, s6z konusiarin
tazminat 6demesini takip eden alti ay icerisindgiksigortagirketinden veya dort ay icerisinde sghislardan
tahsil edilememesi durumunda alacaksKgt ayrilmasi gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida acgiklanan alti ve dort aylikelsii icinde borglu sigortairketi veya 3.sahislar ile
ricu alacaklarini toplamda on iki agneayacalsekilde 6deme planina Blayan bir protokol imzalanmasi ya
da 6deme icin cek, senet vs. gibi bir belge alinrhande, bu alacaklardan sigosigketleri icin vadesi alti
ayl, 3.sahislar icin ise dort ayisan ve kabul ve tahsil sireci icinde olan taksiifgn karilik ayriimasina
gerek bulunmamaktadir.

Ancak, toplamda on iki ayisan édeme planini iceren bir protokol yapilmasi gédige alinmasi halinde 12
ayl aan vade veya vadelere isabet eden alacak tutarpigitokol imzalang ya da belge alingh tarihte
kargilik ayrilmasi gerekmektedirAyrica, protokol veya alinan belgede belirtilen de tarihlerine
bakilmaksizin, 6deme planinagtenan alacaklardan tazminatin ddendarinten itibaren 12 aylik sure icinde
vadesi gelen taksitlerden herhangi birinin veyaua#le taninmasi halinde algoatamaminin 6denmemesi
durumunda mevcut veya kalan ve daha oncglkaayriimams taksit/alacak tutarlarinin tamami igin fék
ayrilmasi gerekmektedir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
2.20  Gelirlerin muhasebelgtiriimesi (devami)

Rucu gelirleri (devami)

Ayrica, protokol veya alinan belgede belirtilen @eetarihlerine bakilmaksizin, 6édeme planingldn@an
alacaklardan tazminatin ddepdiarihten itibaren 12 aylik sire icinde vadesiegekaksitlerden herhangi
birinin veya tek vade taninmasi halinde afaocaamaminin ddenmemesi durumunda mevcut veya kedan
daha 6nce kanik ayrilmams taksit/alacak tutarlarinin tamami icin éik ayriimasi gerekmektedir.

Rucu talebinin daval/icra yoluyla yapiimasi haliigke bu glemlere balandg tarih itibariyle tahakkuksiemi
yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar igiipheli alacak karligi ayrilmaktadir.

Hazine Mistgarlig’nin 20 Eylil 2011 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlae iliskin 2011/13 sayili
Genelge”sinde belirtilen 12 aylik sirenin; Hazinéidsarhigrrnin 25 Subat 2011 tarihli “Kredi Braginda
Tahsil Edilemeyen Ricu Ve Sovtaj Gelirlerinin Mukbslatiriimesi ve Sorumluluk Braglarinda Muallak
Tazminat Kagihginin Ayrilmasi Hususlarindéave Aciklamalarailiskin 2011/6 sayili Genelge” ile kredi
bramsinin 6zellikli yapisi dikkate alinginda 36 ay olarak uygulanmasi uygun goriitiadi Bununla birlikte,
36 aylik sure ¢ok uzun olgundan, bor¢lunun finansal durumunun yakindan ta&dpmesi ve gelecekte
protokol hukimlerine uyamayagaihtimali tespit edildiinde, riskin buyuklgine b&l olarak ihtiyatlilik
ilkesi gergi karsilik ayrilmasi gerekli gorilmektediSirket'in, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla protokole
baglanms ricu ve sovtaj gelirlerine gkin alacak kagiligi hesaplamalarinda yukarida belirtilen sire 36 ay
ve sovtaj alacaklari icin 25,686,014 TL tutarindasskik ayirmistir (31 Aralik 2016: 22,869,421 TL). 31 Mart
2017 tarihi itibariylaSirket'in tahsil edilen rticu geliri net tutari 128® TL'dir (31 Mart 2016: 81,046 TL).
31 Mart 2017 tarihi itibariyl®irket'in tahakkuk edilen riicu geliri net tutar 631216 TL'dir (31 Mart 2016:
1,000,212 TL).

Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi icin, ks zarar gérmgi mallarin sigorta bedelinin tamaminin tazmin
edilmesi ve sonra bu mallarin sigosigketininin mulkiyetine veya feri zilliyetine gecrae(sovtaj) halinde
bunlarin satindan elde edilebilecek gelirlerin ricu alacaklgibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapiimasi
gerekmektedir. Bu durumdairketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin Ug&l bir kii (gercek/tiizel)
aracilgl ile satsinin yapiimasi veya sigortaliya birakilmasi ya dgrddansirket tarafinda saginin yapildgi
durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk diiesi ve 6denen tazminatlardan ya da muallak
tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Sigorta policelerinin dretimi ile ilgili aracilarddenen komisyon giderleri ile devredilen primlerskaginda
reasurorlerden alinan komisyon sirasiyla ertelgrikoimisyon giderleri ve ertelengikomisyon gelirleri
hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkulsiesagore policenin dmri boyunca faaliyet sonugéari
yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etiin yontemi kullanilarak muhasebgtiglmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yukumliin émri siresince tahmin edilen nakit ddemeleraksenlarini defter
deserine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bindnsal varlik ya da yukamligan kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miteakip olarakideriimemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayriintéizparcasi olan iskonto ve primleri, 6denen yaatiaan
tucret ve komisyonlari veslem maliyetlerini kapsamaktadiislem maliyetleri, finansal bir varlik ya da
yukumlaligin iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya da elderaglknasi ile direkt ifkili olan ek maliyetlerdir.
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Gelirlerin muhasebelstiriimesi (devami)

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatke satilmaya hazir
finansal varliklarin elden c¢ikariimasi sonucu oatgykan kazang ve kayiplari icermektedir. Ticalirgee
ticari gider, finansal tablolarda sirasiyla “Finahgatirimlarin nakde cevrilmesinden elde edileriaka ve
“Yatirimlarin nakde cevrilmesi sonucundagan zararlar” hesaplari icerisinde yer almaktadir.

Temetti
Temettl gelirleri, ilgili temettlyl elde etme hakia ortaya ¢cikmasi ile muhasebgigimektedir.
Kiralama islemleri

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen madtliran
varhgl bulunmamaktadir.

Kar pay! dggitimi

Yoktur (31 Aralik 2016: Sirket'in ilgili donemi zararla kapatmasindan dolagasitilacak bir kar
bulunmamaktadir).

Kazanilmams primler kar silig

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'dgmjanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yururlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklifilkketlerinin Teknik Kagiliklarina ve Bu Kagiliklarin
Yatirilacgs Varliklara lliskin  Yonetmelik” (“Teknik Kasiliklar Yonetmelgi”) uyarinca, kazanilmangi
primler kagiligl, yururlikte bulunan sigorta sogzieeleri icin tahakkuk etrgi primlerin herhangi bir
komisyon veya dier bir indirim yapiimaksizin brit olarak giin esasgire ertesi hesap dénemi veya hesap
dénemlerine sarkan kismindan ghaktadir.

Kazanilmamy primler kasiligl, matematik kanlik ayrilan sigorta stzéeneleri hari¢c dier stzlemeler igin
ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa sireliahklarla yenilenen sigorta teminati iceren bildgn uzun
sireli sigorta sozkenelerinin yillik sigorta teminatina kahk gelen primleri icin de kazaniimagnprimler
kargili g1 hesaplanmaktadir.

28 Temmuz 2011 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazetgalyimlanarak 30 Eylil 2011 tarihinden itibaren
yurdrlige giren teknik kagiliklari konu alan “Sigorta ve ReasUrans ile EniakliSirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilaca Varliklaralliskin Yonetmelikte Dgisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” uyarinca, kazanilmagiprimler kagiliginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin
basladigl giin ile bits giint yarim giin olarak dikkate alinip ve buna di@gaplama yapiimaktadir.

Teknik Kagiliklar Yonetmelgi uyarinca dovize endeksli sigorta sgehelerine ilgkin kazaniimany primler
karsihginin hesabi sirasinda, sigorta s§izlesinde ayrica bir kur belirtimegse ilgili primin tahakkuk
tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez BankasininsRé Gazete'de ilan egfi doviz saty kurlari dikkate
alinmaktadir.

23



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2

2.24

2.25

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Devam eden riskler kagli g

Teknik Kagliliklar Yonetmelgi kapsamindagirketler, kazaniimangi primler kasiligini ayirirken yarurlukte
bulunan sigorta s6zmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve taattarin ilgili sézlgmeler igin
ayriimis kazaniimanmy primler kagiligindan fazla olma ihtimaline kar her hesap dénemi itibariyla, son 12
ayl kapsayacakekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu tggtpilirken, net kazaniimamiprimler
karsiiginin beklenen net hasar prim orani ile carpilmaselmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklgamis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denemtnatlar (net) - devreden muallak tazminatlar
(net)) kazanilmy prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmggpnimler kagiligi (net)- kazaniimangi
primler kasgiligi (net)) bdlunmesi suretiyle bulunur. Kazangmprimlerin hesaplamasinda; devreden
kazanilmamy primler kagilgi ile ilgili donemin kazaniimamiprimler kagiligl icinde net olarak gdsterilen
aracilara 6denen komisyonlar ile reasurorlerderaalkomisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate aham

Her bir bran icin beklenen hasar prim oraninin %95'in Uzeriradmas! halinde, %95'i @n oranin net
kazanilmamy primler kasiligi ile ¢carpiimasi sonucunda bulunan tutar net desdem riskler kauli gi; %95'i
asan oranin brut kazaniimagprimler kasgiligl ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit deesi®n
riskler kagihgl olarak finansal tablolara yansitilir. Brit tuibe net tutar arasindaki fark ise reastror payi
olarak dikkate alinirilgili test sonucu, bilanco tarihi itibariyla hesapan devam eden riskler keg
2,354,786 TL (31 Aralik 2016: 2,354,786 TL) tutalaalir.

Hazine Mustgarligi'nin 2015/30 ve 2016/1 sayili sektor duyurularaugca, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
yapilan devam eden riskler kdrgi hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar priamiain tespitinde
kullanilan acily muallak hasar kani g1 tutari cari donem ile tutarli bgekilde yeniden belirlenngiir.

Hazine Mustgarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili geredigkapsaminda devam eden riskler
karsili g1 hesaplamasi ana bidar bazinda yapiimaktadir.

Muallak tazminat karsili g

Tahakkuk etmi ve hesaben tespit edilsrancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya capli#meminde
filen 6denmemy tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamasel tahmini bedelleri ile gerceklmis
ancak rapor edilmemtazminat bedelleri icin muallak tazminat &g ayrilmaktadir.

Hesap donemlerinden 6nce meydana gelmncak bu tarihlerden sonra ihbar edjntazminatlar,
gerceklamis ancak rapor edilmemtazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'demjanarak yururlge giren Sigorta ve Reaslrans
Sirketlerinin Teknik Kasiliklarina ve Bu Teknik Kauliklarin Yatirilacag Varliklarailiskin Yonetmelgin
Muallak Tazminat Kanligi baslikli 7. maddesine gor&irket tahakkuk etmgive hesaben tespit edilgrancak
daha 6nceki hesap donemlerinde veya cari hesapmildde filen 6denmengitazminat bedelleri veya bu
bedel hesaplanamagnise tahmini bedelleri ile gerceklais ancak rapor edilmemi(IBNR) tazminat
bedelleri icin muallak tazminat kah g1 ayrilmaktadir.

Hesap donemlerinden 6nce meydana gelmncak bu tarihlerden sonra ihbar edjntazminatlar,
gerceklgmis ancak rapor edilmemitazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Sakk 2014 tarihinde
yayinlanarak 1 Ocak 2015 tarihi itibanyla yurigligiren 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Kdrgina
Iliskin Genelge” uyarinca IBNR hesabi hayayi dirarylarda aktiieryal zincirleme merdiven metodlarindan
“Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frek@idglet, Minich Zincir Yontem veya Bornhuetter Ferguis
olmak Uzere alti farkli ydntem ile Aktleryal ZinciMerdiven Metodu (“AZMM”) hesaplamasi
yapilabilecektir.

Sirket, kredi bragindaki ruhsat tarihi izerinden 5 yilin gecmesi simala 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ilk
kez Tablo 57 Gzerinden AZMM hesabi yapmaysldraistir.
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2.25 Muallak tazminat karsilig1 (devami)

Sirket, 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Kalrgina iliskin Genelge” ve 2015/7 sayili “Muallak Tazminat
Karsiliginailiskin Genelgede (2014/16) Bigiklik Yapiimasina Dair Genelge” cergevesinde 31I&kr2016
tarihi itibariyla hesaplanan IBNR tutari icin kredrarsinda Bornhuetter Ferguson (“BF”) yontemi ile
hesaplama yapstir. BF yonteminde gercelden hasar Uzerinden hasar/prim orani 31 Mart 20fifii ta
itibariyla %81.26 olarak belirlenstir.

Sirket yukarida agiklanan yontem ile hesaplananMaitt 2017 tarihi itibariyla net 6,682,680 TL IBNR
tutarini finansal tablolara yansignr (31 Aralik 2016: 7,140,752 TL).

Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Box-Plot y@rine gore buyik hasar elemesi yapmakta olup ilgili
yontem sonucunda elenen dosya bulunmamaktadir (@ik&016: Yoktur).

Hazine Mustgarligi'nin 2016/22 sayili “Muallak Tazminat Kafi gindan Kaynaklanan Net Nakit Agkarinin
Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge” uyaringaket, yaptgl hesaplamalar sonucu 31 Mart 2017 tarihi
itibariyla 853,224 TL (31 Aralik 2016: 977,978 Tiuallak tazminat karli g1 iskontosu hesaplagtir.
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Dengeleme kaili g

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ylrig&igiren Teknik Kagiliklar Yonetmelgi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazmir@mlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri kagilamak Uzere kredi ve deprem teminatlar icin démge kasgiligl ayirmasi
gerekmektedirilk defa 2008 yilinda uygulanmayastenan bu kanilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12'si oraninda hesaplanmdktaNet primin hesaplanmasinda, bliesiz reasirans
anlamalari icin 6denen tutarlar devredilen prim olataelkakki edilmektedir. Kanlik ayrilmasina son ke
finansal yilda yazilan net primlerin en yiksek tutan %150’'sine ulglincaya kadar devam edilir. Baci
yilin gegmesini muteakiben prim tretimi rakaminglbalarak kasilik rakaminin bir dnceki yilki bilangoda
yer alan kaplik tutarina gore daha ¢lik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altaigar kar
yedekleri icerisinde gosterilir. Ozsermayeye akdaribu tutar yedek olarak tutulabilétegibi sermaye
artinmina konu olabilir veya tazminat 6demeleriddlanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasurdre isabet eden miktarlar ile sgiede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan ktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyl@denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan
karsiliklardan balamak tzere ilk giren ilk ¢cikar yontemine gore dellegne kagiliklarindan digalar. 31 Mart
2017 tarihi itibariyla hesaplanan dengelemesik&tar 2,776,451 TL (31 Aralik 2016: 4,068,004 )TL
tutarinda olup, iliikteki finansal tablolarda uzun vadeli yokimliluklesminda “dger teknik kagiliklar”
hesabl icerisinde gdsterilstir.

ikramiye ve indirimler kar siligi

Ikramiye ve indirimler kawligl, cari donemde wayan policelere ifkin olarak sigortaliya miteakip
doénemlerde yenilemeye ga olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhidindelunuldgu takdirde
ayrilmasi gereken kahktir. Sirket’in ikramiye ve indirim uygulamasina gitmesirdmunda, cari yilin teknik
sonuglarina gore sigortalilar ve lehdarlar icinilayr ikramiye ve indirim tutarlarindan glur. ikramiyeler ve
indirimler cari hesap donemi icinde lehdar veyaod@inin lehine tahakkuk etmive ddenmi ya da
O0denecek tim tutarlar kapsar. Bu 6deme sigortaliterideki primlerinden indirim yapilmasi veya
sigortacilik teknik kamnliklarinda artirnm yapilmasgeklinde gerceklgirilir. Sirket, taahhutte bulunduklari
ikramiye ve indirim tutarlarini sézmede belirtmek zorundadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hesaplanan ikramiygindirimler kagih g bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Yoktur).
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iliskili taraflar

Finansal tablolarin amac! glmltusunda ortaklar, Ust diizey yoneticiler ve yaneturulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerimgli sirketler ile birlikte, stirakler ve migterek yénetime
tabi ortakhklar ilikili taraflar olarak kabul edilngtir.

Hisse baina kazanc

Hisse bana kazang, donem net karinin, dénemgmrlgkl ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi il
hesaplanir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlgpay! oraninda gamak suretiyle gecriyillar
karlarindan sermaye ati(“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse ¢iaa kazan¢ hesaplamasinda bedelsiz
hisseler ihrag edilmihisseler olarak derlendiriimektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla finangabzisyonu hakkinda ilave bilgi ayan raporlama
donemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sortiaya ¢ikan ve duzeltme kaydi gerektiren olaylar)
finansal tablolara yansitilir. Raporlama dénemindenra ortaya c¢ikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen
onemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

Heniz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemriyildaahentz yurirlge girmems olan ve ilsikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmgwlunan yeni standartlar, standartlara ve yorumyagalan bir takim
guncellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlastendartlara guncellemelerin TFRS Qinlla Sirket'in
finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmasklemmemektedir.

TFRS 9Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olglimleme

Aralik 2012’de yayinlanan gesiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnds balayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansabd@ar standardinin ilk safhasi finansal varlikiave
yukumlaluklerin él¢tlmesi ve siniflandiriimasinashkin yeni hikiamler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflanga dlgimind ve gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilarak dlgulen olarak siniflandirfim@nsal yuktamlaliklerin élgimanu etkileyecektir e tlr
finansal yukumlultklerin ger@e uygun dger deisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dier
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektegtimndardin erken uygulanmasina izin verilmektedir
Sirket, standardin finansal durumu ve performansriae etkilerini dgerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1Sigorta riskinin yonetimve 4.2 —Finansal riskin yonetinme iligskin verilen
aciklamalara ilave olarak @anmstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama doénidbariyla varliklar ve yikamluldklerin tutarlaringarta
bagh varliklarin ve yikamluliklerin aciklanmasini Yesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlakulaniimasi gerekmektedir. Muhasebegeldendirme,
tahmin ve varsayimlari, gecgniecriibe ve ger faktorler ile o gunin kaollariyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarakgedendirilir. Bu de&erlendirme ve tahminler, yonetimin
mevcut olaylar veslemlere ilgkin en iyi bilgilerine dayanmasinagmaen, fiili sonuglar varsayimlarindan
farklilk gosterebilir.

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden bitiriylikte olan policelerden @acak olan hasar
O0demelerine ikkin nihai net yukimlaliklerin tahmin edilmesidirig8rtacilik ile ilgili yakamltltklerin
tahmin edilmesi, dgasi itibariyla cok sayida belirsigin degerlendirilmesini icerir.

Tahminler ve tahminlerin temeliniddl eden varsayimlar sirekli olarak gézden geciektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giinceksmin yapildgi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizegneh fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgit asagidaki notlarda ac¢iklanrgtir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not9 — Istiraklerdeki yatirimlar

Not 10 — Reastrans varliklari ve yukumlalukleri
Not 12 — Kredi ve alacaklar
Not 17 — Sigorta yukimlullkleri ve reastrans \dath

Not 21 — Ertelenmivergiler
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4.1

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta s6almesindeki risk, sigortaya konu olan olayin spha olasilgl ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapisi gérdu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta sginelerinde
Sirket'in karsl karstya kaldgi en temel risk gergelden hasarlarin ve police sahiplerinezslaaan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigortzlegmeleri icin ayrilan teknik karliklarin Gzerinde
gerceklgmesi olasikidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi igerisinde, api beklenmedik risklerin transferini @ayan bir aractir. Bu
risk yonetim felsefesinin en 6nemkaamasi, sigortacilik faaliyetinin her alani wamasinda riskin taniminin
olabildigince net birekilde yapilarak ortadan kaldirilmasi, kontrolredtalinabilmesi veya sigortalanabilmesi
olasiliklarinin kapsamli bigekilde gézden gecirilmesidir.

Sirket blnyesinde risk yonetimi Risk Departmani fia@an yuritilmektedir ve goudan Yonetim
Kurulu'na raporlama yapilmaktadir. Risk Komitesir@e Mudur'in bgkanliginda Risk Direktort ile Ticari
Islemler ve Migteri iliskileri Direktori 'niin katihmiyla periyodik olaraoplanir. " Sigorta ve Reasurans ile
Emeklilik Sirketlerinin i¢ sistemlerindliskin Yénetmelik" uyarinca Yonetim Kurulu tiyesi MeamAkgiin
Dogan'in i¢ sistemlerden sorumlu Ydnetim Kurulu Uyaairak gorev yapmaktadir.

Sirket, bir taraftan risk deerlendirmesi kapsaminda police Uretirkepeditaraftan tstlendikleri riskleri yillik
reastrans argenalari cercevesinde reaslrorlere transfer etmealgediSirket risklerini Euler Hermes
Reinsurance AG ile yag kotpar tretesi ve hasar fazlasi gntalar vasitasiyla koruma altina almaktadir.
Baz klerde ilgili teknik birimler tarafindan ihtiyari estirans ¢calilmaktadir.

Sirket tarafindan cajilan belli bgi resuranssirketleri ve busirketlerin en gtincel derecelendirme notlari
asagldaki tabloda 6zetlenstir.

Standard & Poors

Reasuror Derecelendirme GOrtnam Tarih

Euler Hermes Reinsurance AG AA- Duragan 26 Ekim 2015

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kredi 886,235,610 1,169,048,837
fhracat 195,404,630 192,379,861
Kefalet 262,726,343 327,595,801
Toplam 1,344,366,583 1,689,024,499
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi

Giri s ve genel aciklamalar

Bu not, gagida belirtilenlerin her biri icirSirket'in maruz kaldgi riskleri, Sirket'in bu dgzrultuda risklerini
yonetmek ve 6lcmek icin uyguladipolitika ve prosedurlerini ve amaclarini, ve saym yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir.Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanagagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetirakidim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir.

Sirket’in risk yonetim politikalariSirket'in karsilagtigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limiila ve
kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen lithere uyumu izlemek icin tesis edilgtir. Risk yonetim
politikalari ve sistemleri, piyasa fallarindaki ve sunulan Griin ve hizmetlerdekigigileri yansitacak
sekilde dizenli birgekilde gozden geciriimektedifirket, ezitim ve yonetim standartlari ve prosedurleri ile
batin calanlarinin kendi gorev ve sorumluluklarini anfaddisipline edilmg ve yapici bir kontrol ¢cevresi
gelistirmeyi amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basitsekilde kasl tarafin Uzerinde mutabik kalinan s@mhe sartlarina uygun olarak
yukumlaluklerini yerine getirememe olagiliolarak tanimlanirSirket'in kredi riskine maruz kald@i baslica
bilanco kalemleri gagidaki gibidir:

* bankalar

» sigortalilardan prim alacaklari

» reasurodrlerden komisyon ve ddenen hasarlarla dtlcaklar
e sigorta yukumluliklerinden kaynaklanan reastrarytgpa

« lliskili taraflardan alacaklar

e diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiisizlgemesi yapmaktir. Fakat reasirans sginkesi

yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigortgapan olarak Sirket'in yukdmltligiind ortadan
kaldirmamaktadir. ger reasiuransirketi hasari 6demezs8jrket’'in police sahibine kar olan sorumlulgu

devam ederSirket, reasuransirketinin guvenilirligini, yillik yapilan sézlgme 6ncesi s6z konusirketin

finansal durumunu inceleyerekgglendirmektedir.
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)

Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz varliklarin defter gierleri sagidaki tabloda gosterilngiir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Bankalar 24,045,731 21,493,013

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 23,235,133 34,431,185
Muallak tazminat kaul gindaki reasuror payr (Not 10), (Not 17) 78,324,294 79,301,611
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 12), (Not 45) 64,844 301,827
Personele verilen avanslar geavanslari (Not 12), (Not 45) 101,953 142,618

Diger alacaklar (Not 12) 14,203 29,070
Toplam 125,786,158 135,699,324
Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla, esas faaliyetlerden alacaklariglgadirmasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Brit tutar Ayrilan Brut tutar  Ayrilan kar silik
sigorta karsilik sigorta

Vadesi gelmengialacaklar 24,361,411 - 28,464,838 -
Vadesi 0-30 giin gecikgalacaklar 1,000,512 (246,361) 1,169,038 (220,250)
Vadesi 31-60 giin gecikmalacaklar 2,457,299  (1,971,130) 2,871,206 (1,762,213)
Vadesi 61-180 giin gecikgalacaklar 5,134,348  (2,338,460) 5,999,176 (2,090,610)
Vadesi 181-365 giin geciksnalacaklar 6,786,962  (8,870,304) 7,930,155 (7,930,155)
Vadesi 1 yildan fazla gecikgnalacaklar 10,031,016 (13,110,160) 11,720,635 (11,720,635)
Toplam 49,771,548  (26,536,415) 58,155,048  (23,723,863)

Sirket'in 31 Mart 2017 tarih, itibariyla sigortaddifaaliyetlerinden kaynaklanagtpheli alacak tutar

26,536,415 TL'dir (31 Arahk 2016: 23,723,863 TL).
Esas faaliyetlerden alacaklar k&ginin donem igindeki hareketsagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Donem bal sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kewgi 23,723,863 10,117,262
Doénem icinde yapilan tahsilatléidot 47) - -

Doénem iginde riicu alacaklari igin ayrilgipheli alacaklar kariklari 2,816,593 13,158,040
Donem icinde ayrilagiipheli alacaklar karigi (Not 47) (4,041) 448,561
Donem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklakarsiligl (Not 12) 26,536,415 23,723,863
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yuktumlultklerinden kaynaklanan wiéiuliklerini yerine getirmekte guglik

yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yiklillikler arasinda vade uyumununglsamasi
gozetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyamneksiksiz bir bicimde gganabilmesi amaciyla likit

degerler muhafaza edilmektedir

Parasal varlik ve yakumluliklerin kalan vadgdianlart:

Kayitli
31 Mart 2017 de)g/eri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6 —12ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 24,045,731 19,711,931 4,333,800 - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 23,235,133 2,075,928 14,876,251 2,892,017 3,390,937 -
Diger alacaklar 14,203 (15,272) - - 29,475 -
Diger cari varliklar 161,221 10,900 32,699 74,336 43,286 -
iliskili taraflardan alacaklar 64,844 64,844 - - - -
Toplam parasal varliklar 47,521,132 21,848,331 19,242,750 2,966,353 3,463,698 -
Esas faaliyetlerden borg¢lar 18,972,657 6,781,759 5,450,432 4,707,851 2,032,615 -
Tliskili taraflara borclar (236,642) (236,642) - - - -
Diger borglar 45,432 45,432 - - - -
§igortaC|I|k teknik kanliklari (*) 4,961,400 2,480,700 468,037 372,740 1,639,923 -
Odenecek vergi ve benzerigdr
yukamildlikler ile kagiliklari 961,746 961,746 - - - -
Diger risklere ilskin kasiliklar ve
gider tahakkuklari 1,836,191 15,000 608,455 - 37,000 1,175,736
Toplam parasal yikiumlalikler 26,540,784 10,047,995 6,526,924 5,080,591 3,709,538 1,175,736

Kayith
31 Aralik 2016 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3—-6ay 6—12ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 21,493,013 20,493,013 1,000,000 - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 34,431,18E 3,076,233 22,044,502 4,285,560 5,024,890 -
Diger alacaklar 29,070 190 - - 28,880 -
Diger cari varliklar 142,618 12,469 59,910 38,537 31,702 -
iliskili taraflardan alacaklar 301,827 301,827 - - - -
Toplam parasal varliklar 56,397,713 23,883,732 23,104,412 4,324,097 5,085,472 -
Esas faaliyetlerden borglar 11,934,230 591,950 9,592,690 438,897 1,310,693 -
Tliskili taraflara borglar 34,420 - 34,420 - - -
Diger borglar 314,591 224,497 90,094 - - -
Sigortacilik teknik kagliklari ©) 5,829,225 2,914,613 549,903 437,938 1,926,771 -
Odenecek vergi ve benzerger 1,806,002 760,721 1,045,281 - - -
yukamildlakler ile kagiliklar, net
Diger risklere ilskin kasiliklar ve 2,806,480 . 1320935 816,749 497,438 171,358
gider tahakkuklari
Toplam parasal yikiumlaltkler 22,724,948 4,491,781 12,633,323 1,693,584 3,734,902 171,358

(*) Muallak tazminat katliklari tahmin edilen édeme tarihleri g6z 6nunmatak vade dalimina tabi tutulmstur.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski

Piyasa riski,Sirket portféylinde yer alan enstrimanlarin; piyagadaiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gergge uygun dgerleri, emtia fiyatlari ve doviz kurlarinda meydangelebilecek
desisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya cikabilecdiso kayiplari ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle
amaclanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, aigéisi, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak
Sirket'in risk istah1 d@rultusunda gerekli kararlarin almasina destek olmasglamaktir.

Kur riski
Sirket dbvize dayall yapilan sigortacilik ve reasigréaaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalnzakt.

Yabanci paraslemlerden dgan kur farki gelirleri ve giderlerisiemin yapildgi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. D6nem sonlarinda, yabanci para aktif ve phssgaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez
Bankasi doviz a$i kurlarindan evalllasyona tabi tutularak TL'ye clenig ve olsan kur farklari kambiyo
islemleri kar1 ve zarari olarak kayitlara yansitgim

Sirket'in maruz kaldgi kur riskine ilgkin detaylar ilgikteki tabloda verilmitir:

Diger para

31 Mart 2017 ABD Dolari Avro birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar
Esas faaliyetlerden alacaklar

5,012,217 17,099,938
8,004,325 3,545,889

12,255 22,124,410
(8,025) 11,542,189

Diger iliskili taraflardan alacaklar - 185,788 185,788
Personele verilery iavanslari 2,202 - - 2,202
Toplam yabanci para varliklar 13,018,744 20,831,615 4,230 33,854,589

Esas faaliyetlerden borglar

255,829 7,338,576

5,149 7,599,554

Muallak hasar ve tazminat kargi 19,696,591 13,773,167 - 33,469,758
Diger caitli borglar - 36,131 - 36,131
Toplam yabanci para yikamlilikler 19,952,420 21,147,874 5,149 41,105,443
Bilan¢o pozisyonu (6,933,676) (316,259) (919) (7,250,854)
Diger para

31 Aralik 2016 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 5,691,315 13,951,916 100,474 19,743,705
Esas faaliyetlerden alacaklar 7,105,709 3,942,281 12,426 11,060,416
Diger iliskili taraflardan alacaklar - 67,256 - 67,256
Personele verilery iavanslari 4,639 - - 4,639
Toplam yabanci para varlklar 12,801,663 17,961,453 112,900 30,876,016
Esas faaliyetlerden borclar 585,404 9,072,841 4,924 9,663,169
Muallak hasar ve tazminat kalrgi 19,924,084 12,148,100 - 32,072,184
Diger caitli borclar - 112,756 - 112,756
Toplam yabanci para yukumliliikler 20,509,488 21,333,697 4,924 41,848,109
Bilanco pozisyonu (7,707,825) (3,372,244) 107,976 (10,972,093)

Yukaridaki tablonun deerlendirilebilmesi

gosterilmitir.

amaciyla ilgili yabanci para ddarinin TL kagiliklar

33



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

Dovize dayalh glemler slem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak mubatsstiriimis olup, raporlama
doénemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden akdifpasif kalemler 31 Mart 2017 tarihli T.C. Merkez

Bankasi (“TCMB") als kurlari ile dgerlenmitir.
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyy@banci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilanléur

asagidaki gibidir:

ABD Dolari Avro
31 Mart 2017 3.6386 3.9083
31 Aralik 2016 3.5192 3.7099

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karik ylizde 10 dger kaybi dolayisiyla 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016
tarinlerinde sona eren hesap dénemlerinde 6zkagrdklve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) saktak
artis asagidaki tabloda gosterilrgiir. Bu analiz tim dier degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit
kaldigl varsayimiyla hazirlanstir. TL'nin ilgili para birimlerine kagl yiizde 10 dger kazanmasi durumunda
etki ayni tutarda fakat ters yénde olacaktir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gelir tablosu Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolarni (693,368) (693,368) (770,783) (770,783)
Avro (31,626) (31,626) (337.224) (337.224)
Diger (92) (92) 10,798 10,798
Toplam, net (725,086) (725,086) (1,097,209) (1,097,209)

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birigtine kagi %10’luk deser kaybindan dolayi ofacak gelir tablosu
etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kgldeemel risk, piyasa faiz oranlarindakiggm sonucu,
gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgaarerfinansal varliklarin gerge uygun dgerlerindeki
azalma sonucu ofacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faizaor aralginin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlari icin 6nceden onaylagitimitlerin belirlenmesi ile yapiimaktadifirket'in alim-satim
veya satilmaya hazir olarak siniflagmbir finansal varlgl ve degisken faizli finansal varlik veya
yukumlaligl olmadgindan dolayl maruz kalinan bir faiz riski bulunmdaaalir. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariylgirket'in faiz getirili ve faiz goturala finansal vk ve
yukumlaluklerinin faiz profili gagidaki tabloda detaylandirilgtir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal varlik ve yakamlalikler:
Bankalar mevduatiNot 14) 21,532,620 21,108,756
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)
Gergese uygun dger gosterimi

Finansal araglarin tahmini piyasagdéderi, elde bulunan piyasa verileri kullanilara& &er mimkinse
uygun dgerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket yonetimi finansal varlik ve yukumlulUkleriregzege uygun dgerlerinin, kayitli dgerlerinden énemli
Olctde farkli olmadiini tahmin etmektedir.

Gergcese uygun dger ile 6lcime ilgkin siniflandirma

“TFRS 7 —Finansal Araclar: Aciklamastandardi finansal tablolarda gegeeuygun dgerleri lzerinden
Olculerek gosterilen finansal araclarin g@eeuygun dgerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandialargosteriimesini gerektirmektedir. Bu siniflandarrasas
olarak stz konusu verilerin gdzlemlenebilir nitedikolup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, b&msiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin &allmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler is§irket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullangsn anlamina gelmektedir. Bakilde

bir ayirim, genel olaraksagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdevarliklar ya da borclar igin aktif piyasalardalykth (diizeltimemy) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayith figattsinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindagradan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetiimslretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 Uncu Seviye: Varlik ya da borclaraskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler
(g6zlemlenehbilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda ggmlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullamiasini
gerektirmektedir.Sirket'in 31 Mart 2017 tarihleri itibariyla finansalarligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2016:Yoktur).
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)
Sermaye yonetimi
Sirket'in baglica sermaye yonetim politikalarsagida belirtiimitir:

» Hazine Mustgarlig! tarafindan belirlenen sermaye yeteglikartlarina uymak

» Sirket'in surekliligini saglayarak hissedarlara ve pagtiaa devamli getiri Sdamak

» Sigorta policelerinin fiyatlamasini, alinan sigorisk dizeyi ile orantil belirleyerek, hissedaalareterli
getirinin sglanmasi

Hazine Mustgarligl tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayilinR&3azete’de yayimlanan “Sigorta ve
Reasurans ile Emekliligirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesing Deserlendiriimesineiliskin
Yoénetmelik” uyarinca 31 Aralik 2016 tarihi itibatay Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli
O0zsermaye tutar1 24,358,337 TL (31 Aralik 2015418,615 TL) olarak belirlenngtir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla Sirket’in ilgili yonetmelik hikimleri uyarinca 31 Ahk 2016 tarihi itibariyla kabul edilen
Ozsermaye tutargirket icin gerekli 6z sermaye tutarindan 353,129 dustk ¢ikmstir (31 Aralik 2015:
10,332,571).

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayipla

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Gelir tablosunda muhasebegtrilen finansal kazang ve kayiplar:
Banka mevduat faizlerinden elde edilen gelirler 81,972 115,475
Kambiyo karlari 1,235,734 -
Bagl ortakliklardan gelirler 5,402,210
Yatirim gelirleri 6,719,916 115,475
Kambiyo zararlari - (220,325)
Yatirim giderleri - (220,325)
Yatirim gelirleri, net 6,719,916 (104,850)
Ozkaynaklarda muhasebgiigilen kazang ve kayiplar: Yoktur. Yoktur.
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5 Bolum bilgileri

Bir bolum, Sirket’'in Grtin veya hizmet uretimiyle (faaliyet bahleri) iliskili ayrilabilen bir pargasi ya da trin
ve hizmetlerin Uretildii risk ve faydalarin dier bolimlerden ayirt edilebilgii ekonomik ¢evredir (cgrafi
bolim).

Faaliyet alani bolimleri

Sirket raporlama donemi sonu itibariyla sadece tekdporlanabilir bolim olarak takip edilen krediabsi
sigortacilik alaninda faaliyetlerini strdugliiicin faaliyet alani boltimlerine gore raporlamawdmamstir.

Cografi bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyet gosterdii ana c@rafi alan Turkiye oldgu icin caqgrafi bolimlere gore raporlama
sunulmantir.

6 Maddi duran varliklar

1 Ocak — 31 Mart 2017 tarihleri arasindaki maddadwarlik hareketlerisagidaki gibidir:

01 Ocak 2017 Giri sler Cikislar 31 Mart 2017
Maliyet:

Makina ve techizatlar 379,556 - - 379,556
Demirbg ve tesisatlar 80,226 - - 80,226
459,782 - - 459,782

Birikmis amortismanlar:
Makina ve techizatlar (198,848) (21,720) - (220,568)
Demirbg ve tesisatlar (22,406) (3,208) - (25,614)
(221,254) (24,928) - (246,182)
Net defter degeri 238,528 213,600

1 Ocak — 31 Aralik 2016 tarihleri arasindaki madiglian varlik hareketlerisagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Giri sler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:

Makina ve techizatlar 360,364 24,370 (5,178) 379,556
Demirbg ve tesisatlar 54,415 25,811 - 80,226
414,779 50,181 (5,178) 459,782

Birikmig amortismanlar:
Makina ve techizatlar (119,218) (80,342) 712 (198,848)
Demirbg ve tesisatlar (9,158) (13,248) - (22,406)
(128,376) (93,590) 712 (221,254)
Net defter degeri 286,403 238,528

7 Yatirim amacl gayrimenkuller
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyiirket'in yatirrm amach gayrimenkull bulunmamakitadi
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8 Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak — 31 Mart 2017 donemleri arasindaki maddiagbhn duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Giri sler Cikislar 31 Mart 2017
Maliyet:

Haklar 426,416 18,880 - 445,296
Diger maddi olmayan duran duran varliklar 4,425 - - 4,425
430,841 18,880 - 449,721

Birikmi g tikenme paylari:
Haklar (126,878) (36,272) - (163,150)
Diger maddi olmayan duran duran varliklar (1,024) (221) - (1,245)
(127,902) (36,493) - (164,395)
Net defter degeri 302,939 285,326

1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemleri arasindaki madigiayan duran varlik hareketlegiegidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Giri sler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar 256,886 169,530 - 426,416
Diger maddi olmayan duran duran varliklar 4,425 - - 4,425
261,311 169,530 - 430,841
Birikmi s tikenme paylari:
Haklar (19,794) (107,084) - (126,878)
Diger maddi olmayan duran duran varliklar (136) (888) (1,024)
(19,930) (107,972) - (127,902)
Net defter deeri 241,381 302,939

9 Baglh ortakliklar

31 Mart 2017
Kayith Deger  Istirak Orani %

Euler Hermes Risk Yonetimi 152,527 100
Bagli ortakliklar 152,527

31 Aralik 2016
Kayith Deger  Istirak Orani %

Euler Hermes Risk Ydnetimi 152,527 100
Bagl ortakliklar 152,527

Sirket’in bagli ortakhgl Euler Hermes Risk Yonetimi'nin 25 Haziran 2016tk ve 2015/2 sayili Ortaklar
Kurulu karari uyarinca, Euler Hermes Risk Yonetiontaklari batin hisselerigirket’e devredilmesine
oybirligi ile karar vermgtir.
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9 Bagli ortakliklar (devami)

Bagimsiz
Gecmis denetimden
Aktif Ozkaynak Yillar Dénem gecip
Adi Toplami Toplami Karlari Net Karl  ge¢cmedgi Dénemi
Baglh ortakliklar:
Euler Hermes Risk Y@netimi 9,661,161 6,809,714 3,901,401 1,754,173 Gecmedi M&12017

Cari dénemde,stiraklerde i¢csel kaynaklardan yapilan sermaye lartinedeniyle edinilen bedelsiz hisse
senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in bagli ortakligi olan Euler Hermes Risk YOnetimi 12 Mayis 2016la2016/1 karar no’lu Ortaklar
Kurulu Karari uyarinca, yillik karindan ayrilmagrgken miktarlar ayrildiktan sonra kalan tutar digplam
5,402,210 TL'nin kar pay! olarak pay sahipleringgititmasina karar verilngtir. Sirket hissesine dién
5,402,210 TL, 13 Mayis 2016 tarihinfieket hesabina aktarilgiir.

10 Reasirans varliklari ve yukamltlukleri

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla, sedansietme sifatiyla yapraioldugu mevcut
reaslirans andemalari gergi reasirans varliklar ve yuakumliliklerisagidaki tabloda detayli olarak
gosterilmitir:

Reasurans varliklari ile ilgili muhasebglglen deser dsukligl bulunmamaktadir.

Reasirans varliklari 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Muallak tazminat kastl gindaki reasiirdr payNot 4.2) (Not 17) 78,324,294 79,301,611
Kazanilmamy primler kagiligindaki reasurér payNot 17) 17,205,079 5,095,497
Devam eden riskler kaii g1 reasurans payi (Not 17) 14,721,161 14,721,163
ikramiye ve indirimler kagli g1 reasiiror payiNot 17) - -
Reasuransirketlerden 6denen hasarlarla ilgili alacaklar werksyon alacaklari - 12,312,729
(Not 12)

Toplam 110,250,534 111,431,000

Reasiirans borclar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Reasuransirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek baagl net(Not 19) 17,685,740 9,153,793
Ertelenm§ komisyon gelirleri (Not 19) 4,585,694 1,683,368
Toplam 22,271,434 10,837,161
Sirket'in reastrans sdzjmeleri gergi gelir tablosunda muhasebgiélmis kazang ve kayiplarsagidaki

tabloda gosterilngtir:

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Donem igerisinde reasurore devredilen priniéot 17)
Donem bar kazaniimamy primler kagiliginda reasuror payNot 17)
Donem sonu kazanilmagnprimler kagiliginda reasurdr payNot 17)

(23,776,045)
(5,095,496)
17,205,078

(24,674,737)
(3,460,957)
15,840,074

Reasirére devredilen primler(Not 17)

(11,666,463)

(12,295,620)

Donem igerisinde 6denen hasarlarda reasuror(piy117) 13,229,504 13,339,944
DOnem bar muallak tazminat kariginda reasurdr payNot 17) (79,301,611) (100,784,111)
Doénem sonu muallak tazminat kdrginda reasuréror payNot 17) 78,324,294 138,412,822
Hasarlardaki reasuror payi (Not 17) 12,252,187 50,968,655

39



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

11

12

10 Reasturans varliklari ve yuktamlultkleri (devami)

Donem igerisinde reasurorlerden tahakkuk eden kamigelirleri(Not 32) (249,678) (4,737)
Donem bai ertelenmg komisyon gelirleriNot 19) (1,683,368) 7,099,009
Donem sonu ertelengkomisyon gelirleriNot 19) 4,585,694 (3,971,843)
Reasuroérlerden kazanilan komisyon gelirleri(Not 32) 2,652,648 3,122,429
Toplam, net 3,238,372 41,795,464

Finansal varliklar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 itibany$arket'in finansal varlik portféyl bulunmamaktadir.
Sirket'in ili gkili kuruluglar tarafindan ¢ikarilmifinansal varliklari bulunmamaktadir.

Dénem icerisindeSirket tarafindan ihra¢ edilen veya daha 6nce il@@imis olunup dénem icerisinde itfa
edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymet bulanraktadir.

Kredi ve alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden alacaki@iot 4.2) 49,771,548 58,155,048
iliskili taraflardan alacaklafNot 4.2) , (Not 45) 64,844 301,827
Pein ddenen vergi ve fonlgiNot 4.2) 18,436 -

Diger alacaklafNot 4.2) 14,203 29,070
Personele verilen avansi@ot 4.2) 101,953 142,618
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kdrgi (26,536,415) (23,723,863)
Toplam 23,434,569 34,904,700
Kisa vadeli alacaklar 23,434,569 34,904,700
Orta ve uzun vadeli alacaklar - -

Toplam 23,434,569 34,904,700

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla 49,771,548 (31 Aralik 2016: 58,155,048 TL) tutarindaki ssa
faaliyetlerden alacaklar hesabinin 22,842,636 T34 Aralik 2016: 20,266,784 TL) sigortalilardaraml
alacaklarindan ve kalan 26,928,912 TL'si (31 Ard®16: 25,575,535 TL) riicu ve sovtaj alacaklarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2016: 12,312,729 TL'si reasi@ femliyetlerinden alacaklarindan gtuaktadir).

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletidariyla, alacaklar icin alinmiolan ipotek ve dier
teminatlari bulunmamaktadir.

Vadesi gelm§ bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in alan siipheli alacak tutarlari
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gghm850,401 TL (31 Aralk 2016: 854,442 TL).
b) Prim alacak karliklari (vadesi gelmy): Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

¢) Ricu alacaklari ket g1: 25,686,014 TL (31 Aralik 2016: 22,869,421 TL).

Isletmenin ortaklar, stirakler ve bali ortakliklarla olan alacak ve borg skisi Not 45te detayli olarak
verilmistir.Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisnayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye d§iiime kurlariNot 4.2de verilmitir.
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13 Tirev finansal araglar

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletinariyla tirev finansal araci bulunmamaktadir.

14 Nakit ve nakit benzeri varhklar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariydakit ve nakit benzeri varliklarin detagagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Dénem Doénem

sont DOnem ba sont Dénem ba
Kasa - - - -
Bankalar 24,045,731 21,493,013 21,493,013 21,286,352
Bilangoda gdsterilen nakit ve nakit benzeri varlikhr 24,045,731 21,493,013 21,493,013 21,286,352
Bloke edilmi tutarlar(Not 17) (8,519,381) (8,213,428) (8,213,428) (7,055,171)
Bankalar reeskontu (11,266) (37,106) (37,106) (12,654)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 15,515,084 13,242,479 13,242,479 14,218,527

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariysankalar hesabinin detagegidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 20,231,039 19,466,611

- vadesiz 1,893,371 277,095
TL bankalar mevduati

- vadeli 1,301,581 1,642,145

- vadesiz 619,740 107,162
Bankalar 24,045,731 21,493,013

31 Mart 2017 tarihi itibariyla§irket’in sigortacilik faaliyetleri gei@ Hazine Mustgarligi lehine bloke olarak
tutulan bankalar mevduati tutari 8,519,381 TL'8it @ralik 2016: 8,213,428 TL).

Vadeli mevduatlar bir aydan kisa vadeli ve ¢ ageliaTL, Avro ve Dolar bazinda banka plasmanlarmda
olusmakta olup, toplam 1,301,581 TL tutarindaki TL adeevduata ortalama uygulanan ortalama faiz orani
%10, 16,008,414 TL Avro mevduata uygulanan ortalémorani %1.35 ve 4,222,625 TL Dolar mevduata
uygulanan ortalama faiz orani % 3.20'dir (31 Ara2®16: 1,642,145 TL, %8.31; 13,883,000 TL (Avro),

%0.55; 5,583,611 TL (Dolar) , %1.08).
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15

16

Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Mart 2017 tarihi itibariyls&Sirket'in kayith sermayesi 21,460,000 TL (31 Aral#016: 21,460,000 TL)
olup Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmive her biri 1 TL nominal dierde 21.460.000 adet (31 Aralik 2016:
21.460.000 adet) hisseden meydana ggiimgSirket'in sermayesinde goudan veya dolayl hakimiyeti s6z
konusu olan sermaye grubu %2100 pay ile Euler Heisdedir.

Sirket’in 10 Mart 2016 tarihli ve 2016/2 sayili Ydima Kurulu karari uyarinceSirket sermayesigzamanli
olarak 14.000.000 TL arttirilirkers @amanli olarak ayni tutarda azaltggrarttirilan sermaye tutagirket ana
ortagl tarafindan nakden 6dergnie 29 Mart 2016 tarihinde yapilan @ Genel Kurul toplantisi uyarinca
sermaye azaltimi vgggamanl artirimi gercelgderilmi stir.

Sirket tarafindan veyagtiraki veya bgli ortakliklari tarafindan bulundurulagirket’in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir. Vadelglemler ve sozlgmeler gergi yapilacak hisse senetleri stdri icin c¢ikariimak
UzereSirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akceleminbi ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcel&irket sermayesinin  %20'sine glacaya kadar, kanuni
donem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadkinci tertip yasal yedek akcelairket sermayesinin %5’inisan
tim kar payl datimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birincg \ikinci yasal yedek akceler, toplam
sermayenin %50'sini smmadgl slrece datilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikesimbalinde
zararlarin kagilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyasal yedekleri bulunmamaktadir.
Olaganusti yedekler

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariydéegantsti yedekleri bulunmamaktadir.

Diger yedekler ve istge bazli katilimin sermaye bileseni
Yoktur.
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17  Sigorta yukumlaltkleri ve reasurans varliklari

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden bidiriyliikte olan policelerinden @gacak olan hasar
o6demelerine ikkin nihai yukamlultklerin tahmin edilmesidir. Sidacilik ile ilgili yukimlaltklerin tahmin
edilmesi, dgasi itibariyla ¢cok sayida belirsigih deserlendiriimesini icerir.Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik kasiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 -©Onemli muhasebe politikalarinin 6zetbtunda daha detayli
aciklandgl Uzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ceqgginde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla, teknik kagiliklarinin detay gagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Brit kazanilmangi primler kagili gi 19,742,354 19,695,992
Kazanilmamy primler kasiliginda reasurér payNot 10) (17,205,079) (5,095,497)
Kazanilmamis primler kar silig1, net 2,537,275 14,600,495
Brit devam eden riskler kah gi 17,075,948 17,075,949
Devam eden riskler kafiginda reasurér payNot 10) (14,721,162) (14,721,163)
Devam eden riskler kasili g1, net 2,354,786 2,354,786
Briit muallak tazminat kari g 83,285,694 85,130,836
Muallak tazminat kaglinda reasirér payNot 10) (78,324,294) (79,301,611)
Muallak tazminat kar silig1, net 4,961,400 5,829,225
Ikramiye ve indirimler kasl g - -

Ikramiye ve indirimler kanili g1 reasiirér payiNot 10) - -

ikramiye ve indirimler kar siligi, net - -

Dengeleme kasili g1, net 2,776,451 4,068,004
Toplam teknik kar siliklar, net 12,629,912 26,852,510
Kisa vadeli 9,853,461 22,784,506
Orta ve uzun vadeli 2,776,451 4,068,004
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 12,629,912 26,852,510
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17

Sigorta yukumlualukleri ve reasurans varliklari (devam)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariylsigorta yukumlullkleri ve reasirans varliklarihareket

tablosu aagidaki gibidir:

Kazanilmamis primler kar siligi

31 Mart 2017

Reasuror
Brit pay! Net
Donem bar kazaniimary primler kasili g1 19,695,992 (5,095,497) 14,600,495
Doénem igerisinde yazilan primler 12,743,145 (23,776,045) (11,032,900)
Doénem icerisinde kazanilan primler (12,696,783) 11,666,463 (1,030,320)
Donem sonu kazaniimary primler kar silig 19,742,354 (17,205,079) 2,537,275
) 31 Aralik 2016
Kazanilmamis primler kar sili g Reaslror
Brit payi Net
Doénem bal kazaniimany primler kagili gl 21,086,026 (3,460,957) 17,625,069
Donem icerisinde yazilan primler 57,763,518 (53,869,586) 3,893,932
Donem icerisinde kazanilan primler (59,153,552) 52,235,046 (6,918,506)
Donem sonu kazaniimary primler kar siligi 19,695,992 (5,095,497) 14,600,495
] 31 Mart 2017
Muallak tazminat kar sili g Reasuror
Brit payl Net
Donem bar muallak tazminat kari g 85,130,836 (79,301,611) 5,829,225
Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénleg muallak
tazminat kagiligina iliskin tahminlerdeki dgisiklikler 12,700,246 (12,252,187) 448,059
Doénem iginde ddenen hasarlar (14,545,388) 13,229,504 (1,315,884)
Dénem sonu muallak tazminat kasili gi 83,285,694 (78,324,294) 4,961,400
) 31 Aralik 2016
Muallak tazminat kar sili g Reaslror
Brit payi Net
Doénem ba muallak tazminat karigi 95,630,074 (86,369,165) 9,260,909
Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénieg muallak
tazminat kagiligina iliskin tahminlerdeki dgisiklikler 95,526,675 (85,864,654) 9,662,021
Doénem icinde ddenen hasarlar (106,025,913) 92,932,208 (13,093,705)
Donem sonu muallak tazminat kasili g 85,130,836 (79,301,611) 5,829,225
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17 Sigorta yukamltlUkleri ve reastrans varlklari (devami)

31 Mart 2017

Hasar yili 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Toplam
Hasar yili 1,731,465 10,268,045 9,736,335 24,669,013 90,598,481,218,282 1,040,767 219,262,317
1 yil sonra 2,589,061 14,883,869 18,379,938 31,071,228 88,224,9 85,367,312 - 240,536,320
2yl sonra 2,530,709 14,132,473 18,757,789 31,238,854 87,%01,6 - - 154,181,495
3 yil sonra 2,521,334 13,928,954 18,516,820 30,798,945 - - - 65,766,053
4 yil sonra 2,612,177 13,990,893 18,299,719 - - - - 34,902,789
5 yil sonra 2,774,777 14,032,193 - - - - - 16,806,970
Hasarlarin cari tahmini 2,815,696 15,049,215 13,741 33,120,789 92,028,211 89,786,290 1XBB5 254,490,177
Bugtine kadar yapilan toplam édemeler 2,037,647 472655 18,150,720 30,468,211 84,797,253 493885, 472 197,487,342
Finansal tablolardaki toplam kairk 774,357 1,384,538 148,999 330,735 2,724,4165,981,928 1,040,294 42,385,267

Zincirden gelen karlik 40,900,427
Dava kazanma oranina gore tasfiye edilen brut mkigéizminatlar karh gi -
Endirekt muallaklar -
Dénem sonu finansal tablolarda gésterilen toplam hiit muallak tazminat kar sili g1 83,285,694
31 Mart 2017
Hasar yili 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Toplam
Hasar yili 259,369 1,575,744 1,227,542 3,061,762 12,547,961 0787523 137,881 25,888,782
1 yil sonra 376,078 2,051,370 2,370,441 3,865,505 12,133,465 1578970 - 28,954,829
2yl sonra 373,449 2,025,997 2,440,017 3,891,530 11,001,598 - - 19,732,591
3 yil sonra 378,630 2,016,696 2,416,037 3,810,528 - - - 8,243,261
4 yil sonra 391,752 1,854,574 2,405,288 - - - - 4,651,614
5 yil sonra 416,142 1,808,027 - - - - - 2,224,169
Hasarlarin cari tahmini 422,279 1,863,133 2,289,56 3,620,273 10,294,414 7,068,245 187,593 25,745,499
Bugiine kadar yapilan toplam édemeler 305,572 01386 2,382,947 3,772,176 11,545,973 6,896,923 24 26,503,961
Finansal tablolardaki toplam kalrk (34,363) (61,441) (5,757) (39,063) (268,156)  (597,133) 137,858 (868,055)
Zincirden gelen karlik 5,829,455
Dava kazanma oranina gore tasfiye edilen net mutieminatlar kanh g -
Endirekt muallaklar -
Dénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam rtemuallak tazminat kar siligi 4,961,400
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Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

31 Aralik 2016

Hasar yili 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Toplam
Hasar yili 1,731,465 10,268,045 9,736,335 24,669,013 90,598,410 81,218,282 218,221,550
1 yil sonra 2,589,061 14,883,869 18,379,938 31,071,228 88,244,912 - 155,169,008
2 yil sonra 2,530,709 14,132,473 18,757,789 31,238,854 - - 66,659,825
3 yil sonra 2,521,334 13,928,954 18,516,820 - - - 34,967,108
4 yil sonra 2,612,177 13,990,893 - - - - 16,603,070
5 yil sonra 2,774,777 - - - - - 2,774,777
Hasarlarin cari tahmini 2,803,984 15,108,283 20,180,155 33,754,649 94,401,781 89,761,108 256,009,960
Bugtine kadar yapilan toplam

ddemeler 2,037,647 12,672,916 18,393,812 30,325,864 84,929,752 42,913,876 191,273,867
Finansal tablolardaki toplam

kargilk 737,130 1,317,976 123,008 912,990 3,315,160 38,304,406 44,710,670

Zincirden gelen karlk 40,420,166

Dava kazanma oranina gore tasfiye edilen brit mikigdizminatlar karli g1 -

Endirekt muallaklar -

Ddnem sonu finansal tablolarda gésterilen toplam hiit muallak tazminat kar siligi 85,130,836
31 Aralik 2016
Hasar yili 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Toplam
Hasar yili 259,369 1,575,744 1,227,542 3,061,762 12,547,961 7,078,523 25,750,901
1 yil sonra 376,078 2,051,370 2,370,441 3,865,505 12,133,465 20,796,859
2 yil sonra 373,449 2,025,997 2,440,017 3,891,530 8,730,993
3 yil sonra 378,630 2,016,696 2,416,037 4,811,363
4 yil sonra 391,752 1,854,574 2,246,326
5 yil sonra 416,142 416,142
Hasarlarin cari tahmini 420,520 1,949,644 2,388,291 3,834,179 11,798,147 6,966,746 27,357,527
Bugiine kadar yapilan toplam
ddemeler 305,572 1,656,878 2,397,514 3,765,840 11,270,629 5,157,152 24,553,585
Finansal tablolardaki toplam
kargilk 110,570 197,696 18,523 125,690 862,836 1,921,371 3,236,686
Zincirden gelen karlik 2,592,539
Dava kazanma oranina gore tasfiye edilen net niutdiaminatlar kanlh gi -
Endirekt muallaklar -
Ddnem sonu finansal tablolarda gdsterilen toplam rtemuallak tazminat kar sili g1 5,829,225
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17 Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Sirket’in hayat ve hayat disi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varliklar itibariyla
hayat ve hayat dsI dallara gore tesis edilmg teminat tutarlari

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Tesis edilmesi Tesis edilen  Tesis edilmesi  Tesis edilen
gereken *) gereken *)
Hayat dy!
Bankalar mevduafiNot 14) 8,519,381 8,213,428
Toplam 7,898,937 8,519,381 7,898,937 8,213,428

(*)“Sigorta ve Reasirarsirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerindliskin Yonetmelik”in teminatlarin tesisi
ve serbest birakilmasini dizenleyen 7'nci maddgaiinca sigortairketleri ile hayat ve ferdi kaza branda faaliyet
gosteren emekliliksirketleri teminatlarini, sermaye yetergiihesaplama donemlerini takip eden iki ay icerisiridsis
etmek zorundadir. “Sigorta ve Reasiirans ile Emkkiflirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesinge
Degerlendirilmesineiliskin Yonetmelik” uyarincasirketler sermaye yeterlgi tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri
olmak Uzere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay icirtdazine Mustgarligi’'na gonderirler. 31 Mart 2017 (31 Aralik 2016)
tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlat Bralik 2016 (31 Aralik 2015) tarihi itibariyla &planan tutarlar
Uzerinden olagandan, Aralik (Aralik) itibariyla yapilan hesaplalara gore belirlenen tutarlar “tesis edilmesi gergk
tutarlar olarak gosterilngiir.

Sirket’in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adt
ve matematik karsiliklari

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Donem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adetle brit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak
dagilimlari

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Donem icinde portfdyden ayrilan hayat sigortalilarn adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak da gilimlari

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
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17 Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Ertelenmis Gretim komisyonlari

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6édenen komisyannin ertesi dénemlere sarkan kismi “gelecek rayéit
giderler” hesaplari icerisinde aktifliriimektedir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, gelek aylara ait giderlerin
2,015,849 TL'si (31 Aralik 2016: 2,152,291 TL)eadnmi Uretim komisyonlarindan, 1,057,963 TL'si (31
Aralik 2016: Yoktur.) XOL ve Stop Loss, kalan 111921 TL'si (31 Aralik 2016: 3,932 TL) p@ 6denms
giderlerden olsmaktadir.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihi itibariyla ertelegriiretim komisyonlarinin hareketagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Donem baindaki ertelenmsi Uretim komisyonlari 3,715,437 3,715,437
Donem icinde tahakkuk eden aracilara komisyofiat 32) (59,534) 191,655
Donem icinde giderken komisyonlafNot 32) (1,640,054) (1,975,531)
Donem sonu ertelenmy Uretim komisyonlari (Not 32) 2,015,849 1,931,561

Bireysel emeklilik

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

18  Yatirim anlasmasi yukumlaltkleri
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

19  Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden borglar 18,972,657 11,934,230
Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider tahalklari 6,321,196 4,349,079
Odenecek vergi ve benzegdr yikimlilukler 961,746 1,806,002
Diger ¢aitli borglar 45,432 314,591
iliskili taraflara borclaNot 45) (236,642) 34,420
Toplam 26,064,389 18,438,322
Kisa vadeli 26,064,389 18,438,322
Orta ve uzun vadeli - -

Toplam 26,064,389 18,438,322

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyd#ser ¢aitli borglar, dsaridan sglanan fayda ve hizmetler
icin yapilacak olan 6demelerden ghaktadir.

Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider takadarinin 4,900,833 TL'si (31 Aralik 2016: 1,95834 TL)
ertelenmg komisyon gelirlerinden (Not 10), 200,658 TL'si (Frahk 2016: 1,320,935TL) calsanlara
O0denecek ikramiye tahakkuklarindan, 573,455 TL32 (Aralik 2016: Yoktur) XOL aktiflgtirme prim
karsiligindan, 325,000 TL'si (31 Aralik 2016: 325,000 Tlergi ceza kawligindan ve kalan 321,250 TL’si
(31 Aralik 2016: 744,715 TL) isegér masraf ve gider katiklarindan olgmaktadir
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19

20

21

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler (devami)

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihletibariyla, esas faaliyetlerden borclar hesabinitayde
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Reasuransirketlerine bor¢la(Not 10), (Not 45) 17,834,904 9,302,957
Acente, broker, aracilar ve sigortalilara borclar 1,286,917 2,780,437
Reasuransirketlerine borclar reeskontu (149,164) (149,164)
Sigortacilik faaliyetlerinden borclar 18,972,657 11,934,230

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirnmndiriminin toplam tutari
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Finansal borglar

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibalay ertelenmi vergi varlik ve yukumlaluklerini dguran
kalemler aagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Ertelenmis vergi
Varl gi/
(YUukimlulu gu)

31 Aralik 2015
Ertelenmis vergi
Varl g1/
(Yukamlali gu)

Indirilebilir mali zararlar toplami 466,142 695,027
Alacak kasil g 4,573,884 1,942,276
Dengeleme karhgi 813,601 772,019
Devam eden riskler kg g 470,957 455,518
Ikramiye kagili g 264,187 329,851
Kidem tazminati ve kullaniimayan izin kdrklari 83,166 79,734
Borg-alacak reeskontlari 42,222 62,234
VUK - Hazine amortisman farki (6,628) (22,289)
Ikramiye ve indirimler kanh g - 4,146
Muallak hasar iskonto farki - (309,011)
Diger 154,544 201,366
Ertelenmis vergi varligl, net 6,862,075 4,210,871
Kayitlara alinmayan ertelengnvergi varlgi (466,142) (695,027)
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi, net 6,395,933 3,515,844

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kayitlara alinamtedlenmig vergi varlgl 6,395,933 TL (31 Aralik 2015:
3,515,844 TL) tutarindadiSirket, cari ve 6nceki dénem performansini g6z onélsinda, ticari zarar
durumunun devam etmesinden dolayr 31 Aralik 20t#itéibariyla indirilebilir mali zararlar Gzerigen
hesaplanan ertelengniergi varlgi tutarini ilisikteki finansal tablolarda kayitlara almagtmi.
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21 Ertelenmis vergiler (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibalaySirket’in kullaniimayan mali zararlari ve son kullam

tarihlerinin detay sagidaki gibidir:

Yil Son kullanim tarihi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

2012 31.12.2017 823,257 634,236
2015 31.12.2020 1,507,454 2,840,898
Toplam 2,330,711 3,475,134

22  Emeklilik sosyal yardim yukamlualtkleri

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

23  Diger yukumlulukler ve masraf karsiliklari

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibamytiger riskler icin ayrilan karliklarin detayi gagidaki

gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karli g 171,356 171,356
Kullaniimayan izinler icin ayrilan keaiklar 244,472 244,472
Diger riskler icin ayrilan kar siliklarin toplami 415,828 415,828

Kidem tazminati karliginin dénem icindeki hareketsagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Donem bar kidem tazminati kari g 171,356 171,136
Donem icinde ayrilan kautiklar 13,036 36,810
DOnem igindeki 6demeler (13,036) (36,590)
Dénem sonu kidem tazminati kasiligi 171,356 171,356
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24 Net sigorta prim geliri
Hayat dgI dallar itibariyla net sigorta prim gelirlerigikteki gelir tablosunda detaylandirilgtir.
25 Aidat (Ucret) gelirleri
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
26 Yatirim gelirleri
Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.
27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri
Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.
28 Gergege uygun dgger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.
29 Sigorta hak ve talepleri
17 no’lu sigorta yukamlultkleri ve reasirans vddrkdipnotunda aciklanstir.
30 Yatirim sozlgmeleri haklari
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)
31 Zaruri di ger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veyaslevlerine dayanan gruplamasagida 32 —Gider caitleri
notunda verilmgtir.
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32 Gider csyitleri
31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren heéaerdlerine ilgkin faaliyet giderlerinin detayisagidaki
gibidir:
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Komisyon giderleri{Not 17) (1,640,054) (1,975,531)

Donem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlart (NG 59,534 (191,655)

Ertelenmj Uretim komisyonlarindaki géim (Not 17) (1,699,588) (1,783,876)
Calisanlara sglanan fayda giderle(Not 33) (2,067,196) (1,756,310)
Reasirérlerden kazanilan komisyon gelir(Blot 10) 2,652,648 3,122,429

Donem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden kgonis

gelirleri (Not 10) (249,678) (4,737)

Ertelenmj komisyon gelirlerindeki disim (Not 10) 2,902,326 3,127,166
Bilgi islem giderleri (61,300) (87,074)
Ofis ve ara¢ kira giderleri (362,877) (384,274)
Teknik giderler - (375,585)
Tanitim ve halkla ikkiler giderleri (84,369) (128,749)
Dansmanlik giderleri (145,925) (144,712)
Vergi,resim ve har¢ giderleri (73,519) (67,699)
Ofis giderleri (9,128) (7,668)
Diger giderler (208,970) (197,498)
Toplam (2,000,690) (2,002,671)

33  Calisanlara sgglanan fayda giderleri

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesaprdlerine ilgkin calsanlara sglanan fayda giderlerinin
detay! aagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Maags ve Ucretler (1,567,941) (1,182,020)
Sosyal glivenlik primlerisveren payi (257,920) (324,233)
Diger yan haklar (228,299) (250,057)
Odenen kidem tazminati (13,036) -
Odenen kullaniimargiizin borcu - -
Toplam (Not 32) (2,067,196) (1,756,310)

34 Finansal maliyetler

Donemin tim finansman giderleri yukarida 4.Finansal riskin yonetimnotunda gosterilngtir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine venlénansman gideri bulunmamaktadir. Finansal gatarl
tamami gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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35

36

36

37

38

39

40

41

Gelir Vergileri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde soeeen hesap donemlerineskin, Sirket'in finansal
tablolarinda olgan vergi dncesi faaliyet kari tzerinden yasal vergni ile hesaplanan gelir vergisi &&gi

ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili geVvergisi kagiligi arasindaki mutabakatsagidaki tabloda
detaylandirilmgtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi 6ncesi kar/(zarar) (2,504,864 Vergi orani (%) (9,315,665Yergi orani (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi k&g (500,973) (20.00) (1,863,133) (20.00)
Kayitlara alinmayan ertelengnvergi varlgindaki degisim - - 568,180 6.10
Kanunen kabul edilmeyen giderler 278,433 11.12 %8B, 1.70
Vergi istisnasina tabi gelirler (1,080,442) (43.13) (519,889) (5.58)
Daha 6nce ertelengvergiye konu olmayan mali zararlarin
vergi etkisinin muhasebaeigrilmesi (466,142) (18.61) - -
Diger, net - - 21,611 0.23
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi

gideri/(geliri) (1,769,124) (70.63)  (1,634,524) (17.55)

Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.
Hisse baina kar
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Hisse bai kar pay!

Sirket'in ilgili donemde gecerli olan muhasebe stantidrina uygun olarak 31 Mart 2017 tarihinde seren
yila iliskin net donem kari 1,194,722 TL'dir (31 Aralik 201&35,740 TL net donem zararfirket’in ilgili
doénemi zararla kapatmasindan dolaygitdkcak bir kar bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlagikiieki nakit aks tablolarinda gdsterilrgiir.

Hisse senedine dongitrtlebilir tahvil
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Riskler

Normal faaliyetleri icerind&irket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynakmak tzere ¢ok
saylda hukuki ankmazliklar, davalar ve tazminat davalari ileskdarsiyadir. Bu davalar, gerek muallak
tazminat kagili g1 gerekse de maliyet gider kdrklari icerisinde gerekli karliklar ayrilmak suretiyle finansal
tablolara yansitiimaktadir. 31 Mart 2017 ve 31 Awak016 tarihleri itibariylaSirket aleyhine acilngi
faaliyetleri dsinda dava detaylarsagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Sirket aleyhine acilan hasar davalari 1,750,786 1,750,786

Toplam 1,750,786 1,750,786
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42 Taahhtler

Sirket'in faaliyetleri gergi kredi ve kefalet sigortasi brgnda vermy oldusu teminatlarin detayNot 4te
gosterilmitir.

Genel madurluk icin kiralanmigayrimenkul ileSirket yoneticileri ve dier bazi personele tahsis edilen kiralik
araclar icin faaliyet kiralamasi cergcevesinde tdekesgari kira 6demelerinin toplangagdaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1 yildan az 1,215,537 1,196,648
Bir yildan fazla bg yildan az 1,054,555 1,035,956
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 2,270,092 2,232,604

43  Isletme birlesmeleri
Yoktur.
44 Tliskili taraflarla i slemler

Sirket'in sermayesinde gaudan veya dolayll hakimiyeti s6z konusu olan sgergrubu % 100 pay ile Euler
Hermes SA ve bunlarin pia oldugu gruplar ve bu gruplaristirak ve bgli ortakliklar bu finansal tablolar
acisindan ikkili kurulus olarak tanimlanngtir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryleskili kurulus bakiyeleri aagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Euler Hermes France, succursale d’Euler Hermes SA

Ortaklardan alacaklar (Not 12)

Euler Hermes Risk Y®netimi (112,150) 234,571
Bagl Ortakliklardan alacaklar (Not 12) (112,150) 234,571
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali 46,755 46,083
Euler Hermes Services SAS France 129,624 21,173
Euler Hermes Deutschland 615

Diger ili skili taraflardan alacaklar 176,994 67,256
Euler Hermes Reinsurance AG - 11,402,499
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali - 909,730
Esas faaliyetlerden alacaklar - 12,312,229
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali - 25,227
Euler Hermes Services SAS France 32,203 9,193
Diger ili skili taraflara borclar 32,203 34,420
Euler Hermes Risk Yonetimi 262,973 -
Bagli ortakliklara borgclar 262,973 -
Euler Hermes Reinsurance AG 16,420,380 8,006,365
Euler Hermes Luxemburg 2,300,000 1,250,000
Euler Hermes France, succursale d’'Euler Hermes SA 15,837 38,574
Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Eulemkle SA 2,555 2,556
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali (903,868) 5,462
Esas faaliyetlerden borglar(Not 19) 17,834,904 9,302,957
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45

Tliskili taraflarla i slemler (devam)

Tliskili kuruluslardan olan alacaklar igin teminat alinmaim

Ortaklar, gtirakler ve bl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilaiipheli alacak tutari ve bunlarin

borglari bulunmamaktadir.

Ortaklar, ktirakler ve bl ortaklilar lehine verilen garanti, taahhit, Kefaavans, ciro gibi yakumlalukler

bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eh@sap donemleri itibariyla gkili kuruluslarla

gerceklatirilen islemler gagidaki gibidir:

Sirket'in reastrans sdzjmeleri gergi gelir tablosunda muhasebgiélmis kazang ve kayiplarsagidaki

tabloda gosterilngtir:

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Euler Hermes Reinsurance AG 23,551,238 24,582,311
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali - 92,426
Euler Hermes Luxemborug - Stop Loss 268,559 -
Euler Hermes France (43,752) -
Reasurore devredilen primler(Not 10) 23,776,045 24,674,737
Euler Hermes Reinsurance AG 1,242,151 2,973,666
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali 1,411,851 147,318
Euler Hermes France (1,354) 851
Euler Hermes Deutschland - 419
Euler Hermes UK - 176
Alinan komisyonlar (Not 10) 2,652,648 3,122,429

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Doénem igerisinde reasirére devredilen prinfdot 17)
Donem bar kazaniimarmy primler kagiliginda reasurdr payNot 17)
Doénem sonu kazaniimagprimler kagiliginda reasiirdr payNot 17)

(23,776,045)
(5,095,496)
17,205,078

(24,674,737)
(3,460,957)
15,840,074

Reaslrére devredilen primler(Not 17)

(11,666,463)

(12,295,620)

Donem icerisinde 6denen hasarlarda reasiror(piyi17) 13,229,504 13,339,944
Donem bar muallak tazminat karliginda reasirér payNot 17) (79,301,611) (100,784,111)
DOnem sonu muallak tazminat kdwrginda reasirdror payNot 17) 78,324,294 138,412,822
Hasarlardaki reasuror payi (Not 17) 12,252,187 50,968,655
Donem icerisinde reasurérlerden tahakkuk eden kgmigelirleri(Not 32) (249,678) (4,737)
Dénem bal ertelenmg komisyon gelirleriNot 19) (1,683,368) 7,099,009
Donem sonu ertelengkomisyon gelirleriNot 19) 4,585,694 (3,971,843)
Reastrorlerden kazanilan komisyon gelirleri(Not 32) 2,652,648 3,122,429
Toplam, net 3,238,372 41,795,464
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31 Mart 2017 Tarihitibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tabloldtigkin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

46

47

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Yoktur.

Diger

Finansal tablolardaki “di ger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldgu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Bireysel gelir tablosunda 26,651 TL (31 Aralik 20885,055 TL) tutarindaki ger gider ve zararlar hesabi
blyuk oranda kanunen kabul edilmeyesitiegiderlerden olymaktadir. Bunun dinda kalan dier hesaplar
yukaridaki notlarda her notun kendi igcerisinde gabhistir.

“Di ger alacaklar” ile “Di ger kisa veya uzun vadeli borclar’ hesap kalemi icide bulunan ve bilango
aktif toplaminin yuzde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tatlarinin ayri ayri
toplamlari

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina igkin tutarlar
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlan degerleri
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Onceki déneme ilskin gelir ve giderler ile dénceki doneme ait gider e zararlarin tutarlarini ve
kaynaklari gosteren agiklayici not

Yoktur.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesagdemlerine iliskin reeskont ve kasilik giderlerinin
detay! asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Prim kaslilik gideri 90,297 153,828
Kullaniimayan izin kagnlik gideri - -
Kidem tazminati karlk gideri - -

Supheli alacak karlik gideri (21.912) (78,764)

Diger 14,522 (2,112)
Karsiliklar hesabi 82,907 72,952

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Reeskont gelir/(gideri) - -

Reeskont hesabi

56



